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4 O FMI publicou o Regional Outlook para Africa, no qual manteve inalteradas as previsdes de crescimento
Susana de Jesus Santos

econdmico para Angola: 7.1% em 2010 e 8.3% em 2011. Entretanto, o Governo devera apresentar uma

revisdo do orcamento geral de estado para 2010 em Julho, no &mbito da nova lei orcamental aprovada em
Abril, no qual poderdo ocorrer revisdes em alta do cenério de crescimento econémico e das receitas fiscais,
reflectindo a evolugéo favoravel do sector exportador. Entretanto, 0 FMI completou a primeira revisdo do
programa de financiamento e disponibilizou a segunda tranche de capital. O Fundo enalteceu o programa de
reformas propostas para lidar com os desequilibrios macroecondmicos. Designadamente, o reinicio dos leildes
no mercado cambial e a lei do orcamento com vista a promover a transparéncia fiscal, aumentar a eficiéncia da
despesa pablica e melhorar a gestdo da divida publica.

4 As principais agéncias de rating (Moody's, Standard & Poor's, Fitch) atribuiram uma notacéo a divida soberana
de Angola (B1/B+/B+), em linha com as expectativas. A atribuicdo de notagdo financeira torna mais provavel
que o estado angolano recorra ao mercado internacional, agora com condicdes de acesso mais facilitadas, para
obter financiamento para os projectos de reconstrugdo em curso na economia.

4 A inflagio angolana apresenta um periodo de maior estabilidade, tendo interrompido a tendéncia de subida
desenhada desde 2008. A evolugdo dos precos manteve-se ao longo dos Gltimos doze meses num intervalo
apertado, entre 13.5% e 14%, sendo que em Abril se situou em 13.73%, ligeiramente abaixo do registado no
més anterior. Os precos dos bens alimentares (na sua maioria importados) tém sido um factor de presséo sobre
onivel geral de pregos. Os constrangimentos do lado da oferta (relacionados com as infra-estruturas de importagéo
de bens) e a depreciagdo cambial constituem os dois principais obstaculos a uma descida da inflagdo. O FMI
prevé que, em 2010, a inflaco se situe em 15% e recue para 9.8% em 2011, convergindo para o objectivo
oficial.

/ No mercado cambial, as (ltimas semanas foram marcadas por uma maior estabilidade do kwanza face ao délar,
em tomo de 93, tendo interrompido o movimento de desvalorizagdo em curso desde meados de 2009. Esta
menor pressao sobre a taxa de cambio decorre da recuperacdo das exportagdes e receitas petroliferas, que tém
permiticlo estabilizar as reservas internacionais. E esperado que, & medida que as reservas cambiais recuperem,
as autoridades retomem uma politica de manutencéo de uma taxa de cambio estavel face ao délar.

/4 0s (ltimos dados oficiais referentes ao sector externo sugerem que, depois de um desempenho positivo em
2008, a contraccdo da actividade exportadora tera ditado uma deterioracdo da balanga corrente em 2009 e
uma eroséo das reservas internacionais. O programa do FMI constitui uma ajuda importante, permitindo contrariar
os efeitos da deterioracdo observada na conta corrente. Em 2010, a medida que o mercado internacional de
petréleo recupera, a retoma do sector exportador ira permitir que o saldo da balanga corrente retorne a um valor
positivo.
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FMI puBLIcA ReGIONAL Economic OUTLOOK PARA A AFRICA SUBSARIANA
O FMI espera que o crescimento da regido da Africa subsariana acelere em 2010.

Apos o abrandamento causado pela recessdo econémica global no ano transacto, a
retoma da procura externa devera surtir o efeito contrario. A regido conseguiu manter

Previsdes de crescimento Africa
subsariana (%).

um crescimento positivo em 2009 devido as politicas de estimulo adoptadas. As 2009 2010 2011
reformas efectuadas pelos governos em anos recentes permitiram-lhes adquirir a  PIB (var. real)
necessaria flexibilidade orgamental para responder a choques externos negativos, o _Africa subsariana 2.1 AT >.8
que levou a um desempenho positivo da regido face & recessio econémica global. Pa'seZnExoﬁéPe"O'eo g’i gi gg
No entanto, o desempenho foi assimétrico, tendo os paises de baixo rendimento Niggé,ia 56 70 73
apresentado um desempenho econémico superior aos paises de rendimento médio Africa do Sul 18 26 36
e paises exportadores de petréleo. As perspectivas de crescimento para 2011 e  Fonte: FMI.
anos seguintes mantém-se positivas, esperando-se que o crescimento acelere. Os
principais riscos s&o um crescimento global abaixo das expectativas e, internamente,
instabilidade politica ou problemas no sistema financeiro em alguns paises. PrevisGes para Angola (%).

- ) . . . 2009 2010 2011
As previsbes de crescimento para Angola mantiveram-se inalteradas, face as PIB (v, 7ea] 04 71 83
publicadas em Dezembro aguando do acordo celebrado entre o Fundo e Angola. O “pig g petrolifero (var. real) 6.7 77 100
produto devera crescer 7.1%, este ano e 8.3% no proximo. Excluindo o sector  IPC (var. média anual) 14.0 15.0 9.8
petrolifero, cujo crescimento estara constrangido pela participacdo de Angola na Saldo orgamental (% PIB) 7.3 31 45

Balanca corrente (% PIB) -3.3 3.6 3.1

OPEP, a economia devera acelerar para um crescimento de 7.7%, este ano, e 10%,
no préximo, em consequéncia da forte dindmica do sector privado e do aumento da
despesa e investimento publico face ao acréscimo das receitas petroliferas. A inflagdo média anual devera situar-se em 15%,
em 2010, mas devera abrandar para 10%, em 2011, tendo por base a estabilizacdo da taxa de cambio. A recuperagdo do
preco do petréleo nos mercados internacionais, proporcionara o retorno a valores positivos do saldo orcamental e da balanga
corrente.

Fonte: FMI.

FMI ACORDA TRANSFERENCIA DA SEGUNDA TRANCHE DO EMPRESTIMO

Apbs completar a primeira revisdo prevista no acordo de financiamento efectuado com Angola, o FMI (Fundo Monetario
Internacional) disponibilizou a segunda tranche da linha de financiamento. O montante agora disponibilizado foi USD 171
milhdes, o que eleva o total concedido até ao momento para USD 514.5 milhdes. O montante global da linha de financiamento
é USD 1.4 mil milhdes. O programa de reformas para lidar com os desequilibrios macroeconémicos teve uma avaliagdo
positiva do FMI. A restauracdo dos leildes no mercado cambial foi um importante passo para um ajustamento disciplinado e
significativo da taxa de cAmbio e estéo previstas melhorias adicionais no funcionamento dos leildes, bem como, a eliminagéo
de controlos administrativos. Também importante foi o compromisso das autoridades com o reforco, a transparéncia da gestéo
da divida publica e a criacdo de um enquadramento legal para a aprovacgdo de projectos de obras publicas.

Outros progressos, como a intencdo das autoridades de estabelecer um plano para o pagamento das dividas em atraso e o
aumento dos controlos de auditoria internos e externos no funcionamento do BNA, também s&o importantes para aumentar a
transparéncia e a eficiéncia na gestdo dos recursos publicos.

Producédo petrolifera

De acordo com a Agéncia Internacional de Energia (AIE), a produgdo petrolifera no

. . . L AR Producéo petrolifera.
primeiro trimestre de 2010 foi de 1.89 milhdes de barris diarios (mbd), 1.92 mbd

e 1.95 mbd, em Janeiro, Fevereiro e Marco, respectivamente. No primeiro trimestre,
a média situou-se em 1.92 mbd ligeiramente acima do previsto pelo governo e FMI
(1.9 mbd) e 14% acima do verificado no periodo homdlogo. De acordo com a
expedicdo de cargas previstas pelos operadores, a producédo devera ter descido ao
longo do segundo trimestre para 1.85 mbp, 1.83 mbd e 1.73 mbd, em Abril, Maio
e Junho, respectivamente, ainda que a expedicdo de cargas prevista esteja
normalmente abaixo da produgdo efectiva. O crescimento da producéo durante o
primeiro trimestre, um indicador avancado do crescimento real do sector petrolifero,
constitui um factor de conforto face as estimativas de crescimento anuais para o
sector (3.4% por parte do governo e 6.1% pelo FMI). Para além do aumento da

média anual: projeccéo
FMIeOGE 2010
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média anual
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Fonte: AIE, Reuters, FMI, BPI, Min. Fin.
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producéo, o prego do barril do petroleo tem mantido uma tendéncia ascendente nos mercados internacionais. Tal ira beneficiar
as receitas fiscais permitindo as autoridades executar as despesas programadas, gerando um efeito positivo sobre o crescimento
dos sectores ndo petroliferos. Num estudo recentet, o FMI estima que o impacto directo do crescimento do sector petrolifero
nos sectores nao petroliferos é positivo em Angola. Assim, o crescimento de 1% do sector petrolifero induz um crescimento
de 0.37% nos sectores ndo petroliferos no mesmo ano e a um impacto acumulado de 0.5% nos quatro anos seguintes.

GOVERNO CRIA LINHA DE CREDITO AGRICOLA NO VALOR DE USD 350 MILHOES

O governo ira disponibilizar uma linha de crédito dedicada a agricultura de forma a garantir o financiamento dos pequenos
agricultores, no valor de USD 350 milhdes (cerca de 0.9% do PIB nao petrolifero). No periodo colonial, os niveis de produgdo
agricola faziam de Angola um pais essencialmente exportador de bens alimentares, sendo mesmo um dos principais produtores
mundiais em culturas como o café. Desde o inicio do processo de paz, as autoridades tém aumentado os seus esforgos no
sentido de aumentar a producdo agricola. Para além de diminuir as necessidades de importagfes (actualmente, Angola
necessita de importar a maioria dos bens alimentares que consome), o aumento da produg&o agricola iria permitir diminuir a
pobreza entre a populacéo rural e, assim, atenuar os movimentos de populacao para as areas urbanas (normalmente associados
ao aparecimento de bolsas de pobreza e aumento da delinquéncia). Actualmente, o peso do sector agricola no PIB néo
petrolifero ronda os 20%.

INFLAGAO

Desde Fevereiro de 2009, a inflagdo homologa tem evoluido dentro do intervalo
13.5%-14%. Em Abril dltimo, a taxa de variagdo homobloga situou-se em 13.73%
enquanto que a taxa de variagdo media anual situou-se em 13.78%. A rubrica % -~ o
alimentacdo e bebidas ndo alcodlicas, cujo peso no indice é superior a 50%,  jam .l o ._.._. JETEEmidia
mantém-se como o principal factor para a manutencdo da actual trajectdria de
inflacdo (em Margo o seu contributo foi de 55%). Outras componentes com um
peso relevante no indice sdo: Habitacdo, agua, electricidade e combustivel (peso 1% | --- - - %oZF ™= - --mmmm oo
de 10%); Transportes (peso de 9%); Mobiliario e equipamento doméstico (peso de i b - - - oo oo
8%); e, Vestuario e calgado (peso de 7%). Ao contrario da Alimentacdo e bebidas
que mantém uma presséo ascendente sobre os pregos constante, estas componentes Jan0T Aged Mard Out0S Mai0d Dez0d
apresentam um comportamento volatil. Em Margo, a segunda componente com —th  ———Midia
maior contributo para a variacdo mensal dos precos foi Transportes (26.8%) enquanto

que em Janeiro as componentes que secundaram a Alimentacdo e bebidas nédo

alcoolicas foram Hotéis, cafés e restaurantes (12.7%) e Habitacdo, agua,

electricidade e combustiveis.

Taxa de inflagéo.

S

Fonte: EMNA. BRI

Para além dos precos alimentares, constrangimentos do lado da oferta (relacionados com as infra-estruturas de importacéo de
bens) e a depreciacdo cambial continuam a actuar como os principais factores de resisténcia a queda da inflagdo, muito
embora a fraqueza do ddlar face ao euro possa beneficiar uma descida dos precos.

POLITICA MONETARIA E CAMBIAL
Evolugéo da taxa cambial

Desde o inicio do ano, o kwanza seguiu uma tendéncia de depreciacdo face ao
dolar norte-americano, que se acentuou desde meados de Marco até meados de
Abril. Desde entdo, esta tendéncia inverteu-se situando-se 0 cambio KWZ/USD sz - 135
ligeiramente abaixo de 93, e, cerca de 3.9% acima do inicio do ano. Esta inversao
de tendéncia verificada ao longo do Gltimo més ¢ indicativa de uma menor presséo
sobre a taxa de cambio.

Taxa de cambio.
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No relatério sobre Angola publicado aquando da celebracdo do acordo da linha de 7= ;
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financiamento, o FMI previa que, uma vez normalizadas as condi¢fes no mercado 4, . . _ L
cambial, se assistisse a uma apreciacao gradual do kwanza devido a contracgdo da ~ %et-08  MNew-03  Jan-i0 Bar-10 B0
procura por importacdes e a um aumento das receitas petroliferas. E também Eietist) KMEE IR e Bloombirg

esperado que, a medida que as reservas cambiais recuperem, as autoridades
Klein, Nir. 2010. "The Linkage between the Oil and Non-oil Sectors - A Panel VAR Approach”, Working Paper No. 10/118, FMI

L2BPI )




retomem a sua pratica de manutencéo de uma taxa de cAmbio estéavel face ao délar
- um regime cambial que o fundo considera adequado para Angola no médio prazo,
tendo, no entanto, em consideracdo variagdes significativas nos fundamentos
econémicos como a variagao no preco do crude.

Até Abril de 2009, o sistema de leildes cambiais efectuado processava-se da seguinte
forma: no inicio do dia, o0 BNA questionava os bancos sobre as suas necessidades
cambiais; de seguida, anunciava o0 montante disponivel para leildo e convidava os
bancos a licitarem; as licitagcbes mais altas recebiam a quantidade licitada; eram
realizados os leildes necessarios para satisfazer o total da procura. Este processo
fazia com que a taxa de cAmbio se situasse num intervalo reduzido, de acordo com
as intengBes das autoridades.

A partir de Abril de 2009, devido a queda acentuada das reservas cambiais, 0 BNA
cancelou os leildes cambiais, passando a vender diariamente divisas aos bancos a
uma taxa fixa, segundo a sua quota de mercado em 2008.

Desde Outubro Gltimo, foram reintroduzidos os leildes. Passou a existir um Unico
leildo diario com um montante predeterminado e a sua distribuicdo segundo as
ofertas mais altas. Os montantes oferecidos tém em conta os objectivos fixados sob
o0 acordo com o FMI para as reservas cambiais, o que confere maior flexibilidade a
taxa de cambio, como é possivel observar. Foi também introduzida a possibilidade
dos bancos comerciais oferecerem divisas nos leildes, diminuindo o incentivo para
a acumulacgdo de divisas pelos mesmos.
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Volume didrio leildes cambiais.
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Evolugdo mensal das reservas
cambiais.
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Desde Abril de 2009, as reservas cambiais estabilizaram dentro do intervalo 12-13 mil milhdes de délares norte-americanos
mas, em Fevereiro Ultimo, o seu valor aumentou para USD 13.8 mil milhdes. Este aumento, cerca de USD 1.8 mil milhdes
face a Janeiro, € um indicador de um regresso da estabilidade ao mercado cambial e do aumento das receitas petroliferas

decorrente do aumento de producéo e do preco do petroleo.
AGREGADOS MONETARIOS
Depésitos

Os depdsitos totais apresentam uma tendéncia ligeiramente descendente nos meses
iniciais de 2010. Em Janeiro e Fevereiro, os depdsitos cairam 2.3% e 0.4%,
respectivamente, em relacdo ao més precedente. Em termos homologos, a taxa de
variagdo acelerou 4p.p., de Dezembro a Fevereiro, para 27.8%.

Os depositos em moeda nacional, apds cairem 0.5% em Janeiro, aumentaram
2.2% em Fevereiro, em cadeia. A taxa de variacdo anual acelerou significativamente
de 5.2% para 24.5% entre Janeiro e Fevereiro, 0 que se deveu a um efeito estatistico
decorrente de uma queda superior a 11% em Fevereiro de 2009 pelo que em
Margo a taxa de variagdo homdloga devera abrandar, ainda que se deva manter
acima de 10%.

Os depositos em moeda estrangeira apresentaram uma queda mensal de 4% e 3%
em Janeiro e Fevereiro, respectivamente. Em termos homdlogos, a taxa de variag&o
sofreu uma desaceleracéo de cerca de 50% no final do ano para 31.5% em Fevereiro.
Excluindo o efeito decorrente da depreciagdo cambial, a taxa de variagdo homdloga
desacelerou de 26% para 10% no mesmo periodo. Em Margo e Abril, a depreciagéo
do kwanza ainda trara um efeito positivo sobre a evolugdo dos depésitos mas a
inflexdo desta tendéncia atenuara este efeito nos meses seguintes. Contudo, o0
aumento das receitas petroliferas ira proporcionar um aumento dos depdsitos em
moeda estrangeira, mais do que contrabalanceando o efeito da apreciacdo do
kwanza.

Depdsitos em moeda nacional e moeda
estrangeira.
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Crédito

O crédito ao sector privado manteve a tendéncia de aceleracéo verificada desde
o final do terceiro trimestre de 2009. Entre Setembro e Fevereiro, a taxa de ~ Crédito por sectores de actividade.
variagdo homologa acelerou de 42.3% para 69.5%, o valor mais elevado desde
Outubro de 2008. Em linha com a desaceleracéo da actividade economica nos A
sectores ndo petroliferos no tltimo ano, o crescimento do crédito ao sector privado 4, pib. ¢ 5.5, cibrig.
apenas abrandou o ritmo de crescimento, mas ndo se registou nenhuma variagio s, imeb., Alug. « T4E
mensal negativa. A aceleragdo observada a partir de Setembro € indicativa de  tranep. armaz. « Comun.

Outras Sz

i
die W Eet-03
o Fev-10

LE

uma recuperagdo da actividade. Construgia

Comdrcic
Os particulares mantém-se como os principais destinatarios de crédito (43% do Particulares % pmbwE
crédito o sector privado). Entre Setembro e Fevereiro, o0 crédito a particulares 0 200 400 GO0 @O0

aumentou 40%, um ritmo superior ao total do crédito ao sector privado (30%). O Fichite: BRI
crédito ao sector do comércio (por grosso e por retalho) constitui a segunda parcela

mais significativa do crédito ao sector privado (18.7%) e o seu crescimento no periodo considerado foi de 15%. Construgdo
e Transportes, cujo peso era de 8% e 6%, respectivamente, sdo 0s sectores que se seguem na captacdo de financiamento.
Enquanto que o primeiro cresceu 26%, entre Setembro e Fevereiro, 0 segundo apresentou um crescimento de 69%, no
mesmo periodo.

A distribuicdo do crédito ao sector privado em Angola continua a evidenciar uma concentracéo elevada no crédito a particulares.
Seria benéfico para uma maior e mais rapida diversificacdo da actividade econémica assistirmos a uma maior concentracéo
do crédito nas actividades produtivas, tais como a industria transformadora (3.7% do total) ou a agricultura (1.4% do total).

O crescimento do sector privado € essencial para que Angola consiga efectuar uma diversificacdo do seu tecido econémico
para além do sector petrolifero. Para isso, para além do desenvolvimento de infra-estruturas basicas e de um ambiente
propicio a iniciativa empresarial pelas autoridades, serd necessario um crescente acesso ao crédito pelo sector privado.
Actualmente, os niveis de pobreza da maioria da populagdo, exclui-a do acesso a financiamento através da banca tradicional
pelo que cabe as autoridades criarem um ciclo de crescimento que abranja uma larga camada da populagéo. A melhoria das
condicbes de vida permitird um crescente acesso ao crédito, o que devera resultar num incentivo a iniciativa privada. O
aumento da iniciativa privada ajudara ao processo de diversificacdo da economia e, consequentemente, aos beneficios dai
decorrentes: diminuicao da independéncia face as importagdes, diminuigdo da dependéncia das receitas publicas do sector
petrolifero; criagdo de emprego em sectores intensivos em trabalho (ao contrario do sector petrolifero); aumento generalizado
das condicBes de vida, entre outros.

Emissdo de BT e TBC

Durante os meses iniciais de 2010, apenas se efectuaram leildes de Titulos do  Taxas de colocagdo TBC's 182 dias.
Banco Central (TBC's), interrompendo-se as emissdes de Bilhetes do Tesouro (BT's).
A taxa de colocacdo média manteve a tendéncia ascendente verificada desde o 25 %

final do terceiro trimestre de 2009, tendo atingido picos entre 0s 24% e 0s 25%  *4%

nos diferentes prazos. Contudo, esta tendéncia inverteu-se no inicio de Abril, 235

assistindo-se a um movimento ligeiramente descendente desde entdo. A 25?:

estabilizacdo das condigBes no mercado cambial diminuiu a presséo para a troca 22

de kwanzas por délares, o que permitiu a diminuicdo das taxas de colocacéo. 215
A - . ~ . 21 1
Estas mantém-se acima da taxa de inflagdo, continuando a oferecer uma ...

rendibilidade real positiva. Jan. 10 Fewd0 Mlar.10 M5i.10
Colocagdes de Titulos do Banco Central. Faits BNAIBR)
O montante de TBC's colocados ao longo Colocado (Hilhtes AKZ) —
. . - - olocado (Miinoes axa media
do. pr~|me|ro trimestre foi de 146.666 Out-Dez 09 Jan-Mar 09 Abr-Mai Out-Dez 09 Jan-Mar 09 Abr-Mai
milhdes de kwanzas, um aumento g 1,608 74,280 12,165 20,04 2402 20.29
superior a 100.000 milhdes de kwanzas 61 dias 7,981 13,917 8,641 19.80 24.18 21.48
relativamente ao trimestre anterior (mas 91 dias 23,834 35,065 12,362 18.38 2491 2323
de apenas 40.000 milhGes de kwanzas 182 dias 9,922 13,116 9,418 20.31 23.66 2375
: con . 364 dias - 10,288 501 - 24.97 2450
se considerarmos as emissdes de BT's il 5305 146,666 087 - -

ocorridas no trimestre anterior). NO g Bra BNA.
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segundo trimestre e até a terceira semana Maio, tinham sido colocados 43.087 milhdes de kwanzas. Mantendo-se o actual
ritmo de colocacdo, o montante total devera ficar aquém do observado no primeiro trimestre. Durante o primeiro trimestre, o
prazo com maior volume de colocacéo foi 28 dias (51% do total) seguido do prazo de 91 dias (24% do total). Em Abril e Maio,
estes continuaram a ser os prazos mais solicitados mas a distribuigdo entre os diferentes prazos foi mais equitativa. O prazo
de 91 dias teve 29% do total enquanto que o de 28 dias teve 28%, seguindo-se 0s prazos de 182 e 61 dias (21% e 20% do
total). A preferéncia pelos prazos de 28 e 91 dias explica-se pela maior flexibilidade que tal concede ao sistema bancario na
gestdo da sua liquidez, sobretudo concentrada em prazos curtos.

Entretanto, a Republica de Angola recebeu pela primeira vez notagdo de crédito soberana pelas trés principais agéncias de
rating internacionais. A Standard and Poor's e a Fitch atribuiram a notacdo B+ enquanto que a Moody's atribui a notacéo B1,
notacdo similar na sua escala. Este rating é semelhante ao atribuido a Nigéria, pais africano com um nivel de produgdo
petrolifera semelhante ao de Angola.

Esta atribuigdo reforga as expectativas de uma emissao de divida publica pela Republica de Angola nos mercados internacionais.

No final de 2009, aventava-se a possibilidade de emisséo de USD 4 mil milhdes nos mercados internacionais mas desde
entdo as autoridades acederam a uma linha de financiamento junto do FMI, cujo montante total ascende a USD 1.4 mil
milhdes, e a recuperagdo do preco do petroleo nos mercados internacionais permitiu 0 aumento das receitas do Estado,
diminuindo as necessidades de financiamento. No entanto, na sua carta de intences dirigida ao FMI, as autoridades angolanas
estimam que as suas necessidades de financiamento externo relacionadas com projectos de reconstrugdo de infra-estruturas
basicas em 2010 deverdo ascender a USD 6 mil milhGes, diminuindo substancialmente nos anos seguintes, pelo que a
existéncia de condices favoraveis nos mercados pode levar Angola a recorrer aos mercados internacionais.

Ainda que o recurso a financiamento externo aumente, a trajectoria favoravel de crescimento, as amortizagdes faseadas da

divida e o baixo nivel de endividamento inicial, fazem com que a evolucdo esperada do racio de endividamento publico
externo relativamente ao PIB se mantenha negativa.

Jodo Vitor Sousa
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ANGOLA OBTEM CLASSIFICA(;AO DE RATING

Foi atribuida a Republica de Angola a classificacdo de rating para a divida soberana por parte das trés principais agéncias
financeiras: B1/B+/B+, para a divida soberana de longo prazo emitida em moeda estrangeira. A notacao atribuida a divida em
moeda estrangeira é equivalente a atribuida a Nigéria, como esperado, por serem ambos paises africanos exportadores de
petréleo com capacidades de producao semelhantes. Em termos gerais, as agéncias de rating justificam a notagdo atribuida
enaltecendo o0 cenario positivo em termos de crescimento econdmico, assente em perspectivas favoraveis relativamente a
procura internacional de petrdleo, o que podera potenciar a uma subida da notacao atribuida num periodo de tempo de 12 a
24 meses, nomeadamente por parte das agéncias que apresentam o Outlook positivo (Moody's e Fitch).

Rating de Angola.

Moeda Estrangeira Moeda Local Country
LP CP LP CP Ceiling  Outlook
Moody's B1 N-P Baa3 N-P Ba3  Positivo
Standard & Poor's B+ B - B- B+ Estavel
Fitch B+ B B+ B B+  Positivo

Fonte: Moody's, S&P, Fitch e Bloomberg.

o Moody's: A notagdo agora atribuida reflecte o potencial de crescimento que é reconhecido a Angola, bem como a
esperada melhoria das contas publicas e externas, decorrentes de uma esperada melhoria do mercado internacional de
petréleo. No entanto, a agéncia faz depender uma avaliagdo mais favoravel do risco-pais de desenvolvimentos relevantes
ao nivel da maturidade das institui¢ces e da qualidade de governacao. As ddvidas prevalecem relativamente a capacidade
de implementagdo de reformas estruturais; bem como relativamente ao processo de transicao politica, nomeadamente
a sucessao presidencial.

o Standard & Poors': A analise da S&P segue a linha da Moody's, mas acrescenta as suas preocupacées o facto de a
economia ser pouco diversificada. Também a S&P evoca a sucessédo presidencial como um factor de risco. O optimismo
da S&P é mais contido, preferindo manter o Outlook estavel, reflectindo o balango entre a vulnerabilidade que decorre
da dependéncia relativamente ao petréleo, e a forte expansao das receitas que dai advém e que contribuem para que o
nivel de endividamento se mantenha relativamente baixo. A agéncia enaltece o facto de as necessidades de financiamento
em percentagem das reservas serem muito mais baixas do que as verificadas em paises classificados com ratings
equivalentes.

o Fitch: esta agéncia também apresenta o Outlook positivo, sublinhando a importancia do acordo com o FMI, que

prevé a implementac&o de reformas que irdo ajudar a mitigar a vulnerabilidade associada a forte dependéncia do sector
externo, particularmente do petréleo.

Em suma, uma melhoria da actual notacdo de crédito dependera da capacidade de as autoridades angolanas instituirem
politicas fiscal e monetaria mais estaveis, reduzindo a vulnerabilidade face as receitas petroliferas, através da diversificagdo
da economia; ou uma evolugao institucional que permita atingir parametros de governacgdo equivalentes aos de outros paises
politicamente mais maduros.

Os riscos negativos advém de um cenario de forte queda do preco do petroleo por um periodo prolongado, que possam
deteriorar de forma acentuada as receitas petroliferas; ou se, o nivel de endividamento de Angola aumentar de forma acentuada;
ou mesmo se se verificarem desenvolvimentos politicos adversos.

A obtengdo da classificagdo de rating facilita o0 acesso ao crédito no mercado internacional por parte da Republica de Angola,
e nesse sentido torna mais provavel que Angola venha a emitir nos proximos meses para fazer face as suas necessidades de
financiamento. De facto, Angola tem em curso um conjunto de projectos de investimento em reconstrucdo nos principais
sectores de actividade. A linha de financiamento junto do FMI, cujo montante total ascende a USD 1.4 mil milhdes, e a
recuperacgéo do preco do petréleo nos mercados internacionais permitiu 0 aumento das receitas do Estado, diminuindo as
necessidades de financiamento. Porém, na carta de intencdes dirigida ao FMI, as autoridades angolanas estimam que 0s seus
requisitos de fundos externos relacionados com projectos de reconstrugdo de infra-estruturas basicas em 2010 possam
atingir USD 6 mil milhdes (diminuindo nos anos seguintes). A isto acresce que o governo angolano anunciou recentemente a
possibilidade de recorrer a emissdo no mercado doméstico de USD 2 mil milhes. Donde, a existéncia de condigdes relativamente
favoraveis nos mercados pode levar Angola a optar por recorrer aos mercados internacionais.
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A notacdo atribuida facilita o apuramento do prémio de risco da Republica de Angola através da sua comparagao com paises
produtores de petroleo e/ou africanos cuja notacdo é semelhante, e que tém emissdes de divida em moeda estrangeira. O
Gana surge como pais mais bem posicionado para esta comparagdo. O Gana - rating 'B+' - ndo é um pais produtor de petroleo,
mas o seu desempenho econdmico depende fortemente da exportacdo de commodities. O pais goza de uma situacao politica
e social estavel e o seu ritmo de crescimento econdmico é acelerado, ainda que tenha sido penalizado pela crise econoémica,
em linha com a realidade angolana. A auséncia de receitas petroliferas torna a sua situagdo externa mais vulneravel pelo que
o0 prémio de risco exigido pelos investidores a Angola devera ser menor. A emissdo em USD do Gana para o prazo de 7 anos

apresenta actualmente um prémio de 475 pontos base, pelo que a referéncia para uma emissao a 10 anos de Angola tendera
a ser igual ou maior a este patamar.

0 Gabao ('BB-")é outro pais comparavel, possui uma notacao de rating um nivel acima de Angola e, tal como esta, também é
um produtor de petréleo, embora o seu nivel de produgéo seja substancialmente menor. A economia gabonesa apresenta um
nivel de crescimento elevado, embora penalizado pela crise, € a sua situacao politica e social é estavel. O prémio de risco de
Angola podera ser um pouco superior aquele que é exigido ao Gab&do, que actualmente numa emissdo a 7 anos em USD
apresenta um prémio de 355 pontos base.

Prémio de risco - anélise comparativa.

Rating S&P/Moody's Prémio de risco (USD)
31 Dez 09 20 Mai 10
Gabdo (7y) BB-/BB- 348 355
Gana (7y) B+/B- 429 475
Venezuela (10y) BB-/B2 1041 1265

Fonte: Bloomberg.

Susana de Jesus Santos
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A EVOLUQAO RECENTE DAS CONTAS EXTERNAS ANGOLANAS

Os Ultimos dados oficiais relativamente as contas externas de
Angola referem-se a 2008, altura em que a posi¢do externa
do pais se apresentou favoravel, traduzida num saldo positivo
da balanca corrente (8% do PIB), mas em queda face ao pico
registado em 2006. O saldo positivo da balanca corrente
continua a ser suportado por um forte desempenho da balanga
comercial, assente nas exportacoes de petréleo, que mais do
que compensa os défices das balancas de servicos e
rendimentos, que nos Gltimos anos se tém agravado. A isto
acresce que, em 2008, Angola afirmou-se como um dos paises
lideres da regido na captacdo de investimento directo
estrangeiro em termos liquidos, o que contribuiu para uma
maior tranquilidade em termos de evolugdo das contas
externas.

O forte desempenho da balanca corrente nos ultimos anos
tem tido como contrapartida um significativo crescimento das
reservas internacionais, que em Dezembro de 2008
ascenderam a USD 17.5 mil milhdes (correspondendo a mais
de dez meses de importacfes); em 2009, com uma inversdo
do mercado internacional de petréleo, o nivel de reservas
internacionais caiu para USD 12.6 mil milhdes, o que se
estima que devera corresponder a pouco mais de oito meses
de importacdes. J& este ano, uma fonte governativa referiu a
queda deste indicador para seis meses de importag@es, o que
sugere uma significativa aceleracdo das compras ao exterior
comparativamente as exportaces. Por conseguinte, em 2010,
o saldo externo angolano podera ter continuado a degradar-se
(ou a manter-se menos positivo que em 2008), embora desde
o inicio de 2010 o desempenho comercial tenha melhorado.

De facto, 2009 é um ano marcado por uma forte contracgéo
da actividade econdmica global, com implicacbes negativas
ao nivel captacdo de capitais estrangeiros. Face a esta
evolucdo, é provavel que se registe um défice da balanca
corrente, que o FMI estima que se situe em 3.5% do PIB, o
que corresponde a uma reducgdo acentuada face a 2008, e
constitui o primeiro défice desde 2003. Isto porque o valor
das exportacoes tera apresentado uma queda acentuada, via
reducéo do preco do petréleo no mercado internacional; ao
mesmo tempo que as importaces deverdo ter mantido uma
evolugdo favoravel, apesar da diminuicéo da procura motivada
pela desaceleracdo da economia, desvalorizacdo cambial e a
implementacdo de medidas de promog&o da substituicdo das
importacdes, ja que o tecido produtivo doméstico néo oferece
alternativas. Em suma, é previsivel que em 2009 o saldo da
balanca comercial tenha apresentado uma reducéo
significativa face a 2008. O que € particularmente relevante
se considerarmos que a balanga de capitais também apresenta
uma situacdo deficitaria. Neste contexto, assume maior
pertinéncia o reatamento de relacBes entre Angola e o FMI, e
particularmente o programa de financiamento no montante
global de USD 1.4 mil milh8es, sendo um contributo
importante para colmatar as necessidades de financiamento.

L2BPI
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Balanga Comercial e Taxa de cobertura (EXP/IMP*100).
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EVOLUGAO DAS COMPONENTES DA BALANGA CORRENTE
Em 2008, o saldo da balanga comercial registou um E Ses d " |
superdvite de USD 42.9 mil milhdes, que corresponde xportagles de petroleo (volume e preco).
a um aumento de 39.6% face ao ano anterior. Esta w00 . UD S
evolucdo tem inerente um crescimento significativo das 50 | 18
exportagdes, que nesse periodo aumentaram 44%, para &0 16
USD 64 mil milhdes; enquanto que as importacdes também e s
apresentaram uma evolugdo positiva, em aceleracdo nos £o 1
ltimos anos, com uma taxa de crescimento de 53% em 40 | 08
2008, para USD 20.9 mil milhdes. Portanto, Angola usufrui zg' g-i
de uma taxa de cobertura elevada, que decorre de um al 55
desempenho auspicioso das exportacdes de petréleo. 0 a

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2005

Porém, a taxa de cobertura tem estado em queda desde S (L ) o

2006, reflectindo a aceleracao acentuada das importagdes.

Fonte: Min, Finangas de Angoela

O comércio internacional de petréleo continua a ser Principais parceiros comerciais, exportagdes (2008).
hegeménico no desempenho das exportagdes angolanas
(98% do total exportado); as exportagcdes de diamantes
(segundo principal produto exportado) corresponderam a
1.8% das exportagdes em 2008; e os restantes produtos
exportados praticamente ndo tém expressdo. Esta situagéo
devera manter-se inalterada nos préximos anos, uma vez que
o esforco de diversificacdo da economia e da base
exportadora apenas agora tem alicerces para avangar e exige
um esforgo de investimento que gera frutos apenas a médio/
longo-prazo.

mChina mEUA mEU27 1 Africado Sul = Canada m Outros

Em 2008, o forte aumento das exportacdes petroliferas Fonte: Eurostat
deve-se tanto ao factor preco, como ao elemento volume: o
preco do petrdleo que serve de referéncia para Angola no
mercado internacional aumentou cerca de 30%; e o volume
médio de producao diaria aumentou cerca de 12%, para
1.9 mbd, um patamar de producédo recorde e aproximando-
se do potencial maximo de exploracdo diaria. Em 2008, a
China afirmou-se como principal parceiro comercial de
Angola, sendo o primeiro mercado de destino das
exportacOes de petréleo (o segundo principal parceiro em
termos de importagdes), responsavel por cerca de um tergo
das exportacdes de petréleo angolano, seguida dos EUA e
Europa. Estes trés principais blocos econdmicos sdo 0s
mercados de destino de cerca de 85% das exportagdes mEU27 mChina MEUA 1 Brasil = Africado Sul mOutros
angolanas totais. Fonte: Eurostat

Principais parceiros comerciais, importagdes (2008).

Relativamente as importagées, os Gltimos anos sdo marcados por uma aceleragdo, particularmente em 2008, que se
acentuou a partir de 2006. Tal justifica-se, em primeiro lugar, pela necessidade de recorrer ao exterior para satisfazer a
procura por alguns bens essenciais (Angola importa a maioria dos bens para satisfazer as necessidades alimentares), ja que
possui uma base industrial limitada e obsoleta e 0 sector agricola foi negligenciado durante muitos anos; e em segundo lugar,
pelo préprio processo de crescimento econémico e desenvolvimento de alguns sectores de actividade que geram uma maior
procura por bens de capital no mercado internacional, dada a incapacidade de satisfazer esta procura em termos domésticos.
Face aos programas de desenvolvimento econémico em curso, as importacoes de bens de capital deverdo manter-se elevadas
nos préximos anos. Os bens de consumo representam 68% do total importado; 22% correspondem a bens de capital (grande
parte associados ao sector do petréleo); e os restantes 10% correspondem a bens intermédios. Entre os principais mercados
de importagdo de Angola, destacam-se a Unido Europeia, que fornece mais de 40% dos produtos importados por Angola, com
especial destaque para Portugal (18%), mas também Franca e Italia. Destes mercados, bem como dos EUA, Angola importa
essencialmente maquinas e veiculos. Da China (segundo principal mercado de importacéo), os angolanos adquirem equipamento
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electrénico; e Portugal e Brasil destacam-se no fornecimento de bens alimentares e bebidas. Destaca-se o papel do Brasil,

gue nos Ultimos anos tem-se vindo a afirmar como um dos parceiros privilegiados de Angola, ocupando ja a quarta posicao,
com cerca de 8.3% das importagdes de Angola.

Em 2009 devera registar-se uma deterioragdo da balanga comercial. Da evolugdo do preco do petrdleo em 2009 (USD
53.9/barril) e dos niveis de produgdo conhecidos (1.8 mbd), pode-se aferir que as exportagdes angolanas de petroleo deverdo
ter caido cerca de 45%, para aproximadamente USD 34.9 mil milhdes. Por outro lado, em termos de importacdes, verifica-
se que em 2009, os principais mercados (China, Brasil, Portugal e Africa do Sul), apresentaram um recuo de, pelo menos,
10% em termos médios. Considerando que essa reducgdo se aplica aos restantes mercados de importagdo (que no total ndo
representam mais do que cerca de 15% do total), em 2009, estima-se um total de importagdes de USD 18.8 mil milhdes, o
que corresponde a uma reducdo do saldo comercial para USD 16 mil milhfes. Uma conclusdo semelhante pode ser retirada
observando as noticias conhecidas sobre a evolugdo dos meses de importagdes cobertos pelas reservas internacionais (em
queda nos Ultimos meses de 2009 e inicio de 2010).

As balancas de servigos e de rendimentos apresentam saldos negativos estruturais que poderédo deixar de ser compensados
pelo saldo comercial. Esta reducéo do saldo comercial evidencia as fragilidades inerentes as balancas de servicos e rendimentos,
gue nos ultimos anos tém sido persistentemente negativas. Em 2008, a conta de rendimentos atingiu um valor recorde de
USD 14.5 mil milhdes, o que corresponde a um agravamento de 65% face a 2007. Constitui um dos principais factores de
penalizacdo do equilibrio das contas externas, a seguir a balanca de servicos (cujo défice se agravou em 77%). Tal acompanha
0 aumento da repatriagdo dos lucros das empresas estrangeiras a operar em Angola, num contexto de maior crescimento
economico no pais. No que respeita a balanca de servicos, ha a destacar o elevado peso dos servigos relacionados com o
sector petrolifero, mas em 2008 ¢ possivel que a aceleracao desta rubrica tenha mais a ver com o0 acréscimo da importacéo
de servicos relacionados com a actividade de construcdo. Em 2009, a reducéo da actividade econémica, particularmente no
sector petrolifero, devera ter ditado uma reducéo tanto nas importacées dos servicos ligados ao sector do petréleo, como no
envio dos lucros das actividades angolanas para os paises de origem. Desta forma, os défices destas balancas tenderdo a
diminuir, atenuando a esperada deterioracdo do saldo da balanca corrente.

O INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRECTO (IDE) PROPORCIONA UM ALIVIO DAS CONTAS EXTERNAS
Angola destaca-se no panorama africano, sendo actualmente

o terceiro prjncipal receptor de investimento directo estrangeiro  IDE liquido em Angola.
(depois da Africa do Sul e da Nigéria). Em 2008 (ultimo dado

disponivel), de acordo com a UNCTAD, registou-se uma subida 18000 1 10°USD

muito acentuada dos fluxos liquidos de IDE, para USD 15 mil ﬁﬁﬁﬁ ]

milhdes. No periodo 1991-1998, registou-se uma média de 12000

entrada na ordem dos USD 390 milhdes por ano, tendo subido ]

para USD 2.5 mil milhdes em 1999 em resposta a aposta no 6000 -

sector petrolifero, mas também pelo esforgo de reconstrucéo oo ]

da economia. Por exemplo, os paises luséfonos (Portugal e 0

Brasil) continuam muito activos na construcdo de infra- -2000

estruturas e, mais recentemente, no sector dos bio- 000 2003 2004 2005 2006 2007 2008
combustiveis. A isto acresce que 2008 foi um ano marcado Fonte: BNA

por uma redugdo acentuada dos fluxos de IDE para os paises
desenvolvidos, reflectindo uma reducéo da actividade de M&A,
tendo beneficiado os paises menos integrados financeiramente
e, por isso, menos afectados pela crise internacional, sendo
Angola um dos paises beneficiados.

Em 2009, a recessao econémica internacional podera ter provocado uma queda nos fluxos de IDE, num periodo em
que as empresas petroliferas adiaram alguns investimentos. Esta evolugédo traduz ndo apenas uma quebra da actividade
econémica internacional, mas também em parte uma angolanizagdo das empresas a operar no pais. A isto acresce
que é provavel que se reflicta negativamente, na evolucdo do IDE liquido, o facto de Angola ter vindo a ter uma
politica de investimento no exterior em varios sectores e paises. Porém, contrariando este cenario, Agéncia Nacional
de Investimentos Privados (ANIP) aprovou 618 propostas de investimentos privados em sectores nédo petroliferos, o
que corresponde a um acréscimo de 30% face ao ano anterior, representando um investimento total de USD 1.4 mil
milhdes.
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Ainda relativamente ao IDE, analisando por origem demogréafica, dados da UNCTAD relativos a 2004 referem Portugal como
um dos principais investidores no pais, apenas superado pelos EUA (cujo principal investimento se dirige ao sector petrolifero).
Nessa altura, o Brasil apresentava ainda uma posi¢do timida, que tem vindo a ser reforgada nos ultimos anos. Desde entdo,
outros paises tém intensificado a sua presenca em Angola, como € o caso da China e da Africa do Sul. Em 2009, de acordo
com os dados do INE, o investimento de Portugal em Angola representou cerca de EUR 557 milhdes, face a EUR 263 milhdes
em 2005. Porém, em termos liquidos, tem-se observado um saldo negativo, uma vez que Portugal também tem sido um dos
destinos preferenciais de Angola para investimento no exterior, em varios sectores de actividade. Ao longo da Ultima década,
0 investimento portugués em Angola continua a ser feito predominantemente nos sectores da construcéo (55% do total) e

financeiros (17%), e particularmente desde 2007 tem sido possivel observar uma aposta crescente no sector do comércio por
grosso e do retalho (22.2% em 2009, quando em 2006 representava somente 2%).

A China tem vindo a aumentar de forma acelerada o0 montante de investimento em Angola. Entre 2005 e 2007 dltimo dado
conhecido), foram registados 50 novos projectos, no valor de USD 73.6 milhdes. Desde ent&o, as perspectivas de crescimento
sdo fortes, ao abrigo de varios acordos de cooperacao assinados entre os dois paises. O investimento chinés centra-se na sua
maior parte nos sectores da construcéo, industria e comércio, mas também nos transportes e imobiliario (com menor expressao).

SOBRESSAI A VULNERABILIDADE EXTERNA DE ANGOLA

Assim, em 2009, num contexto de forte recessao global, a balanca corrente de Angola devera ter sofrido um revés. O que,
aliado a uma balanca de capital também deficitaria, podera justificar a queda das reservas oficiais e a reaproximacao de
Angola ao FMI. Em resultado da deterioragdo da balanca corrente, e perante a necessidade de defender a moeda local, as
reservas internacionais do pafs cairam de forma acentuada, particularmente no periodo entre Novembro de 2008 e Outubro
de 2009 (uma queda de 40%). Em 2010, a recuperagdo da actividade econdmica internacional devera permitir que a
actividade comercial retome a dindmica observada antes da crise, ajudando a contribuir para que o saldo da balanca corrente
volte a terreno positivo. De acordo com

o FMI, o saldo da balanga corrente  Balanga Corrente.

devera situar-se em 2.0% do PIB em

i 2004 2005 2006 2007 2008
2010. Mas 0s que estes NUMEroS  “coNTA CORRENTE 68620 513790 1068990 940210 640770
revelam é que a posicdo externa de A, Conta Comercial 76432  15756.2 23,0846 30,7347 42,9318
Angola devera continuar a oscilar e em Exportagdes, f.0.b 1,345.0 24,109.4 31,862.2 44,396.2 63,913.9
termos de comércio externo, e em Ry o R R T T
~ H ector diamantirero . s . y . A s R
fung’ao partICUIarment? do pre?o do Outros sectores 65.4 162.9 224.5 210.8 246.8
petroleo. Do lado das importacdes, o Importagdes, f.0.0 58318 83532 87776 13,6615 20,9822
enfraquecimento do euro, na medida em 8. Conta Servigos (ifquido) 44800  -6,6142  -6027.0 -12,3325 -21,809.9
que a Europa é um dos principais Crédito 3238 176.8 1,484.2 310.7 3295
parceiros comerciais de Angola, ¢ uma J@SPO”GS é;; ég; §23 2;2; 2;‘2
. - iajens . . . . :
oportunl_dade para 0 S?Ctor lmportador, Outros servigos 239.3 70.5 1,389.1 69.0 30.1
na medida em que sao relativamente Débito 48027 67910 7512 126432 -2,2193
mais baratas do que em 2009, quando Transportes -877.4 -1,320.2 -1,626.7 -2,505.0 -3,720.9
0 euro estava mais forte. Viajens -38.8 -74.0 -147.7 -211.0 -254.1
QOutros servigos -3,886.4 -5,396.7 -5,736.7 -9,926.3 -18,164.4
P P Comunicacdes -16.9 -23.3 -19.0 -48.1 -88.3
Ne;te momento, as agéncias de rating Construgio -866.4 13232 14757 26337 5,007.2
atribuem um voto de confianca Sequro 1744 1034 296.9 4142 14981
relativamente a capacidade de gestéo Financeiros 59.0 -16.2 1235 1540 5371
das autoridades angolanas da sua Informatica e informagao 1.7 -17.8 -118.0 -23.3 -26.9
posicéo externa. Contudo, a dependéncia g‘)f"“es e,"ce“d?aS _ ) 73?3 ; 723‘1‘ ; 5713 5 3535 - 5728
. z P Utros servigos de negoclos -2, . -3, . -3, . -0, . -10, A
.relatlvamente ao petrOIeO ConSt.It.UI um Sector petrolifero -2,167.5 -3,149.4 -3,052.0 -5,447.9 -7,592.0
importante factor de vulnerabilidade. Sector diamantifero 47 598 96 4.9 838
Sobretudo, porque o esforco de Governo 5182 4644 494 8306 27685
reconstrugdo e a normalizacdo da Outros sectores -40.6 -45.5 -30.9 -6.9 -129.8
actividade econémica tende a suportar Eessoal’ cultural e recrezao 289 132?1 1%3 zggé %i
. ~ 0verno, n.l.e. - - . - . - A -ol.
um elevado fluxo de importactes de bens e imertos o) 24836 40309 61779 87782 -14,504.1
€ Servicos. D. Conta Transferéncias Correntes (liquido) 6.5 26.8 -190.0 -221.9 -210.1
Fonte: BNA.

Susana de Jesus Santos
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Principais Indicadores Econémicos

2006 2007 2008 2009
Populagéo 15.9 16.3 16.8 17.3
PIB per capita 2847 3629 5054 3972
Fonte: FMI, BPI.
Produto Interno Bruto
2006 2007 2008P 2009P
PIB (mil milhdes Kwz) 3990.3 4637.7 6373.4 5256.3
PIB (mil milhdes USD) 45.2 61.3 82 68
PIB (%, t.v.r.) 18.6 23.3 13.8 1.3
Petroliefro 13.1 20.4 12.3 -3.6
Néo-petrolifero 25.7 25.7 20.5 5.2
Composigdo do PIB (por sectores) 100.0 100.0 100.0 100.0
Agricultura, Floresta e Pescas 7.3 1.7 8.2 114
Petroleo e Gas 55.7 55.8 58.3 -38.9
Diamantes 2.3 18 1.2 1.0
Indstria Transformadora 4.8 5.3 6.6 7.2
Electricidade e Agua 0.1 0.1 0.1 0.1
Construgdo 4.3 4.9 44 7.6
Comércio 16.8 16.9 15.3 22.0
Servigos nao transaccionaveis 8.7 7.5 6.0 8.4
Fonte: Ministério das Financas.
Previsdes para o Crescimento Angolano (t.v.r. do PIB, %)
2008 2009 2010 2011
BPI (Jan 10) 15.0 0.1 7.2
OGE 2010 (Dez 10) 15.0 6.1
OCDE (08) 115 1.2 - -
FMI (Mai 10) 148 04 7.1 8.3
Banco Mundial (Jan 10) 15.0 -0.9 6.5 -
EIU (Mai 10) 132 0.5 9.4 6.2
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indice de Pregos no Consumidor

2007 2008 2009 2010*
Taxa de Inflagdo (IPC, %) 11.8 13.2 13.99 15
Fonte: Banco Nacional de Angola; * previsdo FMI.
Sector Externo
2005 2006 2007 2008P
Exportacdes (USD) 24109 31862 44396 63914
Importagdes (USD) 8353 8778 13662 20982
Saldo Balanga Comercial (%PIB) 51.4 49.3 47.3 55.8
Saldo Balanca Corrente (%PIB) 16.8 23.3 11.3 18
Reservas Externas Liquidas (USD milhdes) 3151 8560 11361 1800
Fonte: Ministério das Finangas
Contas Publicas
2006 2007 2008P 2008P
Receita Total (%PIB) 43 44.2 37 37
Despesa Total (%PIB) 31.6 33.1 33.8 33.8
Saldo Orcamental (%PIB) 14.8 9.9 10.4 10.4
Fonte: EIU.
Principais Varaveis Financeiras
2006 2007 2008 2009
Taxa de Cambio
‘31 Dez
USD/Kwz 80.3 75 75.2 89.2
EUR/Kwz 105.7 109.4 104.9 -
Média
USD/Kwz 80.2 75 75.1 79.2
EUR/Kwz 100.9 105.2 110.3 -
M3 688 1027 2099
Taxas de Juro Nominais (Kwz)
Até 180 dias 15.32 14.19 11.97
Mais de 1 ano 14.91 9.23 10.48

Fonte: Ministério das Finangas, Bloomberg, Banco Nacional de Angola.
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