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Em 2009, a economia mogambicana continuard a crescer a um ritmo confortével, tendo em conta o panorama
global recessivo. Actualmente a discussdo centra-se no patamar de crescimento entre 05 4% e 0s 4.5%,
bastante positivo atendendo ao contexto adverso internacional. No entanto, 0s riscos sdo crescentes pois &
inevitavel o impacto da crise financeira internacional. Esta deverd fazer-se sentir sobretudo através de alguma
retraccdo do investimento programado e também da queda das exportagdes, nomeadamente de aluminio,
dado o seu peso ainda consideravel na actividade produtiva e na balanga externa.

Em contrapartida, sustentando a actividade, refira-se que os doadores internacionais (PAP- Parceiros de Apoio
Programatico) ja assumiram um compromisso até 2010. Os donativos representam cerca de 14.5% do PIB e
50% da receita pablica, e permitem financiar os gastos do Estado impulsionando também o investimento e a
actividade do sector privado. Por outro lado, o Governo tem procurado desenvolver estratégias que minorem 0s
efeitos perniciosos da crise, por exemplo, procurando destinos alternativos para as exportagfes mais afectadas.
De destacar também o esforco continuo de formalizagéo da actividade econdmica, de modo a gerar uma base
de expansao mais sustentavel para as contas do Estado.

A queda do preco do petrdleo e dos pregos alimentares no mercado internacional e as perspectivas de uma boa
colheita agricola doméstica tém permitido uma evolugdo benigna da taxa de inflagdo. No entanto, a evolugéo
cambial podera pesar mais proximo do final do ano, dificultando a trajectdria de desaceleracéo.

Destacamos a publicacdo de uma nota elaborada no seguimento da nossa recente visita ao pafs, em que nos
focamos numa visdo estrutural, critica, cimentando perspectivas de médio prazo. Mogambique continua a ser
encarado como um caso exemplar entre as novas economias emergentes africanas. Apesar da sua expressdo
ainda reduzida, tem assumido um papel cada vez mais determinante no contexto da Africa Austral, atendendo
nomeadamente ao seu potencial como fornecedor de energia para a regido. Neste contexto, destacam-se 0s
in(meros projectos relacionados com o sector energético e de prospeccdo de minério actualmente em fase de
execuco, estudo ou prospeccdo. Mas existem factores de risco substanciais. Evidencia-se, por um lado, a
aparente perda de fulgor nos progressos alcancados no &mbito da redugéo da pobreza, 0 que a prazo pode
constituir uma ameaga; por outro lado, o flagelo do HIV/Sida, cuja realidade excede muito possivelmente os
ndmeros oficiais, com consequéncias desastrosas, quer em termos econémicos, quer humanos.
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1 - CeNARIO MACROECONOMICO
...crescimento confortavel mas em desaceleragéo

Nos dltimos trés anos, o ritmo de crescimento da economia
mogambicana manteve-se robusto tendo desacelerado de 8.7%,
em 2006, para 7.4%, em 2007, e 6.8%, em 2008. Em termos
trimestrais, a variagdo homdloga decaiu 2.6 pontos percentuais
no dltimo trimestre de 2008, para 6%, enquanto a variagdo em
cadeia medida pelo PIB ajustado a sazonalidade caiu de 2.6%
para 1.8%.

Em 2008, os sectores que mais contribuiram para o crescimento do
PIB foram:

-Agricultura, que foi responséavel por 30% do crescimento.
-Transportes e Comunicag8es cujo contributo foi de 25% do
total. O sector agricola apresenta um forte dinamismo devido a
prioridade que tem sido dada pelas autoridades ao seu
desenvolvimento o que permitiu um forte impulso ao
desenvolvimento das pequenas produgdes agricolas.
-Comércio, com um contributo de 10.8%.

- Servigos Financeiros, 9.4%. A melhoria do poder de compra da
populacdo estimula o comércio; por outro lado, o desenvolvimento
econdmico traz uma maior formalizagéo da economia que resulta
numa maior legalizacdo do pequeno comércio e numa maior
ligacdo quer do sector empresarial quer da populacdo com a
banca.

A distribuigdo sectorial da economia mogcambicana € relativamente
diversificada. O sector agricola tem um peso de 26% no PIB que
podera ser reforcado no curto/médio prazo devido ao esforco das
autoridades e ao seu enorme potencial de desenvolvimento.
Seguem-se IndUstria transformadora (14%), Transportes e
comunicacdes (12%) e Comércio (12%). O peso da inddstria
transformadora deve-se a fabrica da Mozal pelo que, em 2009, a
quebra na procura nos mercados internacionais podera dar origem
a uma perda de importancia deste sector. Devido ao mesmo factor
também o sector de Transportes e comunicacgdes sofrerd, pois
grande parte da actividade encontra-se ligado ao transporte de
mercadorias através dos portos maritimos. Com um peso de 6%
surgem os sectores de Electricidade e Agua e Servigos Financeiros.
A construcdo da nova barragem no rio Zambeze podera dar um
forte impulso ao primeiro enquanto que o Ultimo beneficiard em
menor escala da maior formalizacdo da economia. O
desenvolvimento e entrada em funcionamento dos projectos ligados
a industria de extraccdo mineira, nomeadamente a extraccdo de
carvdo em Moatize, fardo com que o peso do sector cresca
fortemente (actualmente é de apenas 1%), sobretudo a partir de
2010.
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Crescimento real do PIB (tvh).
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Contributo para o crescimento em 2008.
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PIB por sector em 2008 (% do total).
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...Indicadores de Conjuntura

0 indicador de Clima Econémico encontra-se em queda desde Dezembro. Em Abril, situou-se em 97.1, o nivel mais baixo desde Setembro
de 2005. Como indicador qualitativo, este revela um pessimismo crescente entre os agentes econdmicos e uma tendéncia negativa da
actividade econémica. Esta evolugdo pessimista espelha uma queda de confianca em todos os sectores de actividade, com maior énfase
nos sectores de Construgdo, Comércio e Transportes. O indicador de emprego actual caiu, entre Fevereiro e Abril, de 107 para 105.7,
enquanto que o indicador de expectativas de emprego, que se encontrava em forte queda desde Novembro, recuperou ligeiramente de
96.9 para 98.5 em Abril.

...perspectivas positivas apesar da crise internacional

A economia de Mocambique vai continuar a crescer, este ano, a um ritmo confortavel, tendo em conta o panorama global recessivo.
Actualmente discute-se se o crescimento se quedara pelos 4-4.5% (visdo do Fundo Monetario Internacional, que antecipa que o PIB se
expanda 4.3% este ano e 4% em 2010) ou se ficara mais préximo do patamar alcangado em 2008, 6.8%. As instituigdes internacionais
sdo0 unanimes em considerar o patamar dos 4-4.5%, como sendo 0 cendrio mais razoavel. Para o préximo ano, as opinides divergem,
antecipando a EIU e a OCDE aceleracdo do crescimento, hipétese que parece a mais razoavel num contexto de estabilizagdo do cenario
macroecondmico internacional.

Mogambique - Cenério macroecondmico.

PIB Inflagdo Saldo orcamental (% PIB) BTC (%PIB)
Instituicéo Data 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
FMI Abril 4.3 4 54 5.2 -7.1 6.2 117 -109
OCDE Maio 4 5.2
EIU Maio 4.8 52 6.8 7.2 -6 5.7 -84 -10.2

E inevitavel que a crise financeira internacional tenha um impacto negativo no crescimento dada a retracgdo do investimento
programado e queda das exportagdes, sobretudo de aluminio. Pelo lado das contas publicas, a redugdo da actividade da Mozal representara
também uma perda de receitas, via menores impostos (efeito marginal, estimam-se cerca de 1% das receitas em 2008) e dividendos (pois
o0 Estado é accionista).

Em contrapartida, existem efeitos compensatérios. A queda dos precos das matérias-primas (sobretudo petréleo) e alimentos terd um
impacto positivo na actividade. O facto de os donativos internacionais estarem garantidos é igualmente fundamental para a economia
mogambicana, pois estes representam cerca de 14.5% do PIB, equivalente a cerca de 50% da receita pablica, e permitem financiar os
gastos do Estado impulsionando também o investimento e a actividade do sector privado. Por outro lado, o Governo tem procurado
activamente desenvolver estratégias que minorem os efeitos perniciosos da crise, tanto para o sector privado como a nivel das contas
publicas:

o Imposto simplificado - Em 2008 foi implementado um imposto simplificado aos pequenos contribuintes, com um volume de
negdcios inferior a 2 milhdes de meticais; estes podem optar pelo pagamento de uma taxa Unica, de 75 mil meticais/ano ou pelo
pagamento de 3% sobre as receitas de venda, o que obriga a ter contabilidade organizada e registos comerciais. Verificou-se uma
enorme adesdo a este imposto, que se devera manter. Os pequenos negociantes/empresarios, sem "papéis" sdo convencidos a pagar
através de uma campanha de moralizagdo, que apela a normalizacgdo/ oficializagdo da relagdo com o Estado, facilitando o andamento
da actividade.

o Reducdo da informalidade - para além do imposto simplificado, verificou-se o aumento das estruturas tributarias locais, as préprias
administragdes locais funcionam como instrumentos de liquidacéo tributéria.

o Mercados alternativos - Procuram-se activamente mercados alternativos para os produtos de exportacdo que tém sido mais afectados:
por exemplo, no caso do camardo, os mercados de destino deslocaram-se sobretudo da Europa para os EUA, onde existe procura.

LBPI .




...inflagdo em queda
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Inflagdo (Taxa de Var. Homdloga).

20% -
A inflagdo em Mogambique é largamente influenciada pela evolugéo 18% -
dos pregos alimentares e energéticos devido ao seu peso no cabaz. 16% -
Assim, ap6s uma forte escalada dos precos entre o inicio de 2007 e 14% -
Setembro de 2008, esta corrigiu significativamente encontrando- 12:A’ ]
se abaixo dos niveis de inicio de 2007, em 5.3%. A queda do prego 12;; :
do petrdleo e dos precos alimentares no mercado internacional e as 6%
perspectivas de uma boa colheita agricola doméstica tem permitido 4% Abr 09: 5.3% /
esta evolucdo benigna, que se devera prolongar nos meses mais 2%
préximos beneficiando de efeitos de base favoraveis. 0% ; ; ; ; ; ; ; ;
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Desde inicio do ano, o metical tem vindo a perder terreno
também face ao rand. Mas hé indicios de estabilizagéo.

O metical estabilizou depois de um periodo de depreciagédo e
bastante volatilidade.
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E incerto que o agregado termine o ano dentro do objectivo do Banco Central, 6%, dada a influéncia da evolugio cambial. As importacdes
pesam significativamente na actividade econémica (cerca de 40% do PIB) pelo que a recente depreciacdo do metical face ao délar e
sobretudo relativamente ao rand sul-africano (cerca de 22% desde Janeiro) reflectir-se-a de forma adversa sobre o IPC (em 2008, 27%
das importagBes tiveram origem na Africa do Sul). A influéncia deste movimento sobre o andamento da inflagdo podera tornar-se mais
expressiva mais proximo do final do ano, altura em que tipicamente existem picos de aumento da procura devido ao periodo de festividades.

...contas externas e contas publicas reflectem principais constrangimentos econémicos
O Orgamento de Estado depende consideravelmente da ajuda externa. O Governo tem como objectivo aumentar a receita fiscal (em % do

PIB) até aos 20%-25%, valores tipicos nas economias em fase de ascensdo; mas ainda esta longe. Para tal, propde-se reforcar a receita
fiscal pelo menos em 0.5% do PIB/ano.

Financas Publicas (% do PIB).

2008 2007 2008 2007
Receita Total e Donativos ~ 28.7%  25.3% Despesa total e empréstimos 331%  28.2%
Receita Fiscal 14.4%  14.0% Salérios 8.2% 7.8%
Donativos 11.9% 9.3% Juros da divida 0.6% 0.6%
Saldo orcamental -4.4% -2.9%

Fonte: OCDE.

As fortes isengOes concedidas aos primeiros megaprojectos contribuem para perpetuar a dependéncia da ajuda externa. Mas as autoridades,
recentemente, alteraram a sua politica de incentivos fiscais: os projectos aprovados nos Ultimos anos ou em fase de aprovacdo tém
algumas isenc¢des na fase de implementacéo e construcdo; mas, uma vez em funcionamento sdo sujeitas ao regime fiscal normal.

: LBPI
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Em termos de financiamento: a despesa publica dever-se-a manter
tal como projectado; a prioridade é reforcar a receita ou evitar perdas

Contas Externas - alguns indicadores

de receita (redugdo de donativos); mas se tal acontecer, o Estado 2008 2007
- . R . — Balanga Corrente
recorrera a financiamento; esta previsto o recurso a nova emissdo % PIB 01 97
R . L. . 0 -1U. -J.
de Obrigacdes do Teso_u_ro, se tal se r_evelar necessang. (Os_Bllhetes USD milhes 975 785
do Tesouro nado sao utilizados como instrumento de financiamento, Excluindo Mega projectos (% PIB) 13.0 14.9
apenas constituem instrumento de gestéo da liquidez no sistema Excluindo donativos (% PIB) 21.2 -15.9
financeiro). Balanca de Bens e servigos
% PIB -12.4 9.9
A Balanga Corrente continua bastante deficitaria, suportada pelas _ Excluindo Mega projectos (% PIB) -22.9 -22.6
transferéncias correntes (entrada de donativos) e financiada pela _'DE - Entradas
entrada de IDE. Sem os donativos, o défice corrente ultrapassou 0s % PIB 61 53
ok o BB (esne o o) o o ': o USD milies 587.1 427
\ 6 do ; (_segun 0 0 FMI). Tal como s?rla e prever, atendendo Excluindo Mega projectos (% PIB) 30 26
as caracteristicas das contas com o exterior e ao contexto adverso  “ponoe o
internacional, foram sentidas algumas dificuldades, em termos de % PIB 10.7 9.6
pressdo cambial nos primeiros meses do ano; dado que muitos USD milhGes 1031.8 778
movimentos de capitais permanecem ainda condicionados a  Reservas
autorizacdo, esta situacdo foi contornada pelo Banco central, ~ USD milhdes 1,684 1504
Em meses de importagGes 3.6 5

possibilitando o regresso de alguma normalidade e estabiliza¢do da
moeda nos Gltimos meses (nomeadamente face ao USD). No entanto,
0 arrastamento da situacdo de crise internacional tera,

Fonte: OCDE, Banco de Mogambique, FMI

necessariamente, impacto adverso nas contas externas, e em particular ao nivel das reservas. Todavia, a possibilidade de recurso a
Facilidade de Choques Externos do FMI, que tem mostrado ampla abertura nesse sentido, devera aliviar o problema e permitir o regresso
da confianca. Refira-se ainda que, segundo o Banco de Mogambique, o nivel actual de reservas ascende a 5 meses de importagdes,
superior a previsdo indicada pela OCDE; segundo o Banco Central, estas estdo constituidas 60% em USD, 30% em EUR e 10%
noutras moedas.

A Balanga de Bens e Servigos é bastante
deficitaria, mesmo incluindo os grandes

Evolugdo da exportagédo de Bens (USD milhdes)

projectos, cerca de 10% do PIB em 2008. 2007 Peso 2008 Peso Var. anual
Para tal contribui de forma significativa a Total da exportagdo de Bens 2,412.1 100% 2,653.3 100% 10%
) . . Mercadorias gerais 2,112.7 88% 2,1965 83% 4%
importacdo de bens de equipamento e de Aluminio 14802 61% 14518 55% %
combustiveis refinados (respectivamente Energia Eléctrica 2397 10%  221.2 8% 8%
14% e 17% das importagBes de bens); entre Gas 1207 5% 1520 6% 26%
0s principais bens de consumo importados Tabaco 518 2% 1321 5%  155%
pesam 0s cereais, 0s automéveis, 0s Aglicar 61.8 3% 713 3% 15%
medicamentos, o aglicar e a cerveja. No Algodao 420 2% 48.0 2% 14%
entanto, em 2008 houve bons Camaréo 621 3% 450 2% -28%
desenvolvimentos a nivel das exportacoes limenite 29 0% 26.0 Yo 797%
. . Madeira 319 1% 255 1% -20%

que, excluindo os megaprojectos, Castanha de Cajd 108 0% 125 0%  16%
aumentaram 41%; destaca-se o tabaco, o Améndoa de Cajd 39 0% 109 0% 2204
gas, a améndoa e a castanha de caju, 0 Combust. adquiridos em portos por transportadoras 209 1% 278 1%  33%
agUcar, com os maiores indices de expansdo.  Reexportagdes (Combustiveis) 287 1% 32.6 1% 14%
Em termos de peso, o destaque vai para a  Outros 2498 10% 3963  15% 59%
energia eléctrica, gas, tabaco e agucar. Exportagdes dos grandes projectos 1,8435 76% 18511 70% 0%
Exportacdes excluindo os grandes projectos 568.6 24% 802.2 30% 41%

Fonte: Banco de Mogambique.
Nota: Grandes Projectos incluem Mozal, Sasol, Areias pesadas de Moma (Kenmare), Areias pesadas de Chibuto
(Corridor Sands), Rio Doce Mogambique e Hidroeléctrica de Cahora-Bassa.
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As entradas de IDE aumentaram 37.4% em 2008, alcangando USD 587 milhdes. O contributo dos grandes projectos (incluem Mozal,
Sazol, Areias pesadas de Moma (Kenmare), Areias pesadas de Chibuto (Corridor Sands), Rio Doce Mogambique, e Hidroeléctrica de
Cahora-Bassa) reduziu-se, representando o remanescente cerca de 50%.

Por sectores, a reparticdo é a seguinte:

IDE por sector, em 2008 Investimento Directo Estrangeiro em Mogambique

2002-2008 (USD Milhoes).

Industria Transformadora 44%

Agricultura, Prod. Animal, Caca e Silvicultura  32% == = = = = = = = =
Inddstria Extractiva 10% 600 +— — — — — — — —
Comércio por grosso, a retalho e rep. diversas 5% 504 - -
Actividades financeiras 4%

Alojamento e restauracdo 2%

Construcéo 2%

Outros 1%

Fonte: Banco de Mogambique

. 2004 © 2005 . 2006 . 2007

.....................................................................

Fonte: Banco de Mogambique

Em termos de paises de origem, destacou-se uma vez mais a Africa do Sul (pelo 3° ano consecutivo), Suica, Brasil, Holanda, Mauricias,
Austria, e india.

Os dez paises maiores investidores em Mogambique, 2008 (USD Milhdes).

180

Macau Outros

india

Africa do Brasil Holanda Mauricias  Austria Franca

Sul

Suica

Fonte: Banco de Mogambique
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2 - VISITA A MOCAMBIQUE - A NOSSA APRECIAGAO

Periodo da visita: 3 a 7 de Maio

Entidades contactadas: CFM, Portos e Caminhos-de-ferro de Mogambique; AICEP; Ministério da Planificagdo e Desenvolvimento;
Hidroeléctrica de Cahora Bassa; BCI; Socremo (instituicdo financeira de microcrédito); CETA, construgdes; Banco Mundial; FMI,
Banco de Mocambique e Ministério das Financas.

2.1- AVALIAGAO GENERICA

Regressamos ao pais dois anos apés iniciarmos o acompanhamento da economia. Mocambique sera um dos paises da Africa Austral
menos afectados pela crise financeira internacional. A garantia de donativos esta assegurada até 2010, e as expectativas de apenas um
abrandamento moderado da producéo no complexo industrial da Mozal, justificam as previsdes relativamente optimistas para o pais:
no pior dos cenarios antecipa-se que o PIB tenha um crescimento em torno dos 4% este ano e em 2010. No entanto, é inevitavel que
ocorra algum impacto: foi visivel a quebra de actividade por exemplo, no transporte de mercadorias para exportacdo, nomeadamente
minério (-30% nos primeiros meses do ano), gracas a forte queda da procura pelos paises asiaticos, nomeadamente China e india; o
IDE devera retrair ligeiramente apesar de bastante animacdo em torno de alguns projectos (sector energético, sobretudo); os donativos
internacionais ndo estdo em risco mas poderdo recuar em 2010 dadas as dificuldades domésticas sentidas pelos paises doadores
(Reino Unido tem um peso expressivo), ndo obstante haver o sentimento de que a maior parte pretende continuar a participar no
projecto de desenvolvimento de Mogambique.

A visdo da cidade de Maputo e da vida econémica e social dos espagos que tivemos oportunidade de visitar, sumaria-se numa perspectiva
moderadamente optimista. Desde 2007, altura da primeira visita, pudemos observar um aumento significativo de movimentacéo de
pessoas e também viaturas; alguma remodelacdo do parque automoével (provavelmente sinais de incremento do nimero de expatriados e
do turismo de negdcios); aumento do comércio disponivel, evidente ndo s6 no nimero e ramos de lojas/comércio abertas, na rua ou
organizadas em espagos comerciais, como também na existéncia de algumas marcas internacionais. Destaca-se também a existéncia de,
pelo menos, dois centros comerciais abertos recentemente, o Polana Shopping e outro na Baixa de Maputo, este Gltimo maior e com um
leque relativamente variado de bens a disposi¢cdo. O ndmero de supermercados aumentou, com precos semelhantes ou ligeiramente mais
caros que os praticados em Portugal, denotando a existéncia de procura de suporte.

Apesar desta avaliagdo globalmente positiva, observaram-se outras evolugfes menos favoraveis e que estdo naturalmente relacionadas
com o caminho que falta trilhar em direccdo ao desenvolvimento da economia mogambicana: destacamos as deficiéncias ao nivel do
saneamento basico; alguma degradacdo (que persiste) no parque imobilidrio, mesmo nas principais zonas da capital; caréncias ao nivel de
infraestruturas, sobretudo rodoviarias (estradas e passeios em mau estado); e ao nivel dos transportes publicos, etc. No entanto, os
aspectos positivos foram claramente predominantes. Salientamos também a facilidade de movimentag&o pedestre e a quase total auséncia
de sentimento de inseguranca, um aspecto que claramente favorece o clima de negdcios.

Em termos macroecondmicos, a nossa apreciagdo difere consoante o horizonte considerado.

o Curto/médio prazo - existem algumas incertezas e os riscos sdo negativos. As doagdes internacionais tém algum risco, mas
limitado; o projecto Mozal, que representa cerca de 55% das exportagdes de mercadorias, ndo parece ter risco de continuidade,
ainda que a reducéo da producéo se reflicta no crescimento do PIB este ano; relativamente aos restantes grandes projectos de
investimento, ainda que alguns tenham sido cancelados ou adiados (corredor de areias pesadas em Moatize) e outros sofram
reducdo da producdo (Mozal, alguns projectos de Moma), tem sido reportado aumento de producdo noutros (condutas de petréleo e
gas natural da Sasol que abastecem a Africa do Sul), exercendo um efeito compensatorio. Adicionalmente, verifica-se uma actividade
fervilhante relativamente a outros projectos, ja aprovados ou em fase de aprovacdo, e que apenas vdo gerar valor acrescentado
directamente em 2010 ou 2011, mas que, entretanto, tém implica¢cdes a montante, nas infraestruturas, no surgimento de alguma
actividade de servigos, etc. Ha forte actividade relacionada com o projecto de exploracdo das reservas de carvdo em Tete: a linha
ferroviaria do Sena (que liga Caia ao Porto da Beira) esta a ser recuperada e o Porto da Beira reestruturado, por forma a permitir a
entrada de navios de maior porte; continuam as actividades de prospecgdo de gas natural e petréleo no Rovuma; e o projecto da
segunda barragem do rio Zambeze, a Sul da primeira barragem de Cahora Bassa, podera também avancar ainda este ano (se bem
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que subsistam algumas dlvidas). Atendendo a economia dual, bipolarizada, que é caracteristica de Mocambique, ndo parece haver
grandes riscos para o crescimento pois existe algum isolamento face a crise financeira internacional. Esta apenas se tornaria
mais evidente por eventuais dificuldades de financiamento, via donativos internacionais ou IDE, ou por eventual maior travagem da
produgdo no complexo industrial da Mozal, factores que parecem relativamente controlados pelo que atribuimos pouca probabilidade de
ocorréncia. A perspectiva de acesso a uma linha de financiamento do FMI - Facilidade de Choques Externos - para fazer face a antecipada
queda das receitas de exportacdo e eventual aumento da pressdo de deprecia¢do sobre o metical, contribuirdo para reforcar a confianga
e estabilizar as reservas externas.

o Médio/Longo prazo - Nao obstante a excelente performance do pais como exemplo de implementacéo de politicas de estabilizagao
em ambientes pés-guerra, colocam-se algumas reticéncias quanto a estratégia de fundo, dada a aparente auséncia de fortes convicgdes
quanto ao caminho a seguir. Existe a percepcdo de que é necessario caminhar para a redugdo da dependéncia face ao exterior, em
particular, aos donativos internacionais que representam cerca de metade do Orcamento de Estado, mas a estratégia para I chegar é
difusa. Que sectores acarinhar de forma activa? Como fomentar condi¢des para o desenvolvimento de um sector privado robusto? Como
reduzir activamente a informalidade (que podera representar cerca de 80% da actividade econémica)? Sao questdes que se colocam a
longo prazo. No fundo, para onde Mogambique quer caminhar, que profissdes estimular, que infraestruturas desenvolver, etc.

No plano social, existe a intencdo de reduzir a pobreza, aumentar a escolaridade, caminhar em direc¢do ao cumprimento dos Objectivos
de Desenvolvimento do Milénio, mas parece faltar uma clara percepcédo e convicgdo em como la chegar. As atencdes e esforgos estéo
excessivamente concentrados nos sectores capital-intensivos, nos grandes projectos de investimento (consultar quadro anexo, no final da
publicacdo), com limitada capacidade de estimulo aos restantes sectores da economia. Fala-se do necessario desenvolvimento do sector
do turismo e da agricultura mas ndo ha infraestruturas de suporte, nem existem apoios definidos. No caso da agricultura, estas deficiéncias
tornam muito onerosa economicamente a criagdo de estruturas produtivas com objectivo comercial; sdo notérias tambhém deficiéncias a
nivel da formag&o no sector, heranga ainda do periodo beligerante e de deslocamento das populages, em que houve uma "desaprendizagem”
nesta matéria. No entanto, é de assinalar que existem melhorias evidentes neste capitulo, contribuindo para reduzir situagdes de caréncia
alimentar graves, gracas ao gradual surgimento da agricultura de subsisténcia.

Nao obstante a auséncia de uma estratégia claramente definida, sobretudo a longo prazo, parece-nos que existe alguma consciéncia entre
as classes dirigentes nesta matéria. Estas dificuldades tém a ver também com o dificil percurso histérico, um historial de guerra, de
abandono de unidades produtivas, de destruicdo ou desaproveitamento também de capital humano. Por um lado, a distancia temporal
desde o final da época de conflito ainda é curta, do ponto de vista histérico. Por outro lado, os recursos sdo muito limitados (a economia
mogambicana em 2008 representava cerca de 9.7 mil milhdes de USD, segundo o FMI, aproximadamente 1% do PIB da regido da Africa
Subsaariana e 2% dos paises da SADC) e ha que fazer opgdes imediatas que condicionam o percurso e cujos resultados sé sdo visiveis a
mais longo prazo. A titulo de exemplo, uma das criticas muitas vezes apontada prende-se com a preocupagdo quase apenas quantitativa
nos indices de educagdo. A aposta na educacao passa sobretudo pela construcéo de mais escolas e contratagdo de professores, estando
os contetidos em segundo plano. Todavia, esta é talvez a opgdo mais razoavel face ao baixo nivel de partida, quer em termos de estrutura
quer também a nivel da taxa de escolarizagdo. E a médio prazo, apostando gradualmente mais nos contetdos e qualidade do ensino
prestado, pode revelar-se ter sido a estratégia acertada, contribuindo para a disseminagdo da escolarizacdo e alfabetizagdo, passos
fundamentais para alcangar o desenvolvimento econémico.

Em resumo, estamos globalmente optimistas para a economia mogambicana ainda que as francas melhorias observadas nos principais
indices de desenvolvimento aparentem agora estar a perder fulgor. Mas a classe politica e os dirigentes mogambicanos tém ja um
percurso feito importante, pelo que naturalmente existird a consciéncia que é preciso actuar de forma muito pré-activa em prol do
desenvolvimento e redugdo da pobreza; por um lado, a experiéncia de outros paises mostra que o crescimento com base apenas no
aproveitamento de recursos naturais nao é sustentavel; por outro lado, o alargamento do fosso entre a economia reflectida nos
numeros oficiais e a actividade paralela ndo é um desenvolvimento positivo, dada a probabilidade de que surjam fendmenos de
acentuada instabilidade social. Finalmente, refira-se que a estabilidade politica e a perspectiva de que os actos eleitorais agendados
para o préximo més de Outubro ocorram com a maior das normalidades, justificam também optimismo para o pais, pois existira
forca politica suficiente para avangar com mais reformas e medidas estruturais que possibilitem que o processo de desenvolvimento
ganhe um impeto renovado, contrariando algumas criticas que apontam para a perda de fulgor e a paragem no processo de redugéo
da pobreza.
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2.2 - Riscos/Pontos fracos

HIV/SIDA - Para além de todos os riscos conjunturais e estruturais ja mencionados, consideramos o problema do Sida como o mais grave
e maior desafio que o pais enfrenta. Segundo os resultados da Gltima ronda epidemioldgica, realizada em 2007 e cujas conclusdes foram
publicadas em 2008, com o patrocinio do Banco Mundial, a taxa de prevaléncia do HIV em adultos (15-49 anos) situava-se em 14% em
2008, afectando 16% das mulheres gravidas. O nimero de pessoas vivendo com o HIV alcanga cerca de 1.6 milhdes de individuos, todos
os dias ocorrem cerca de 440 novas infeccdes, mais de 380 mil individuos precisam de tratamento antiretroviral (entre os quais 45 mil
criangas), o nimero de 6bitos em 2008 foi de 92.1 mil individuos e 463 mil criangas ficaram 6rfas. Refira-se que os valores divulgados
pelo Departamento de acompanhamento do Sida da ONU (UNAIDS) e pela Organizagcdo Mundial de Salde sdo semelhantes, apontavam
para que o numero de adultos contaminados em 2007 se situasse entre 1.3 milhdes e 1.7 milhdes.

Os indices de prevaléncia estimados para a regido Sul e Centro séo
bastante superiores aos da regido Norte: respectivamente 21% para
as provincias de Maputo (cidade e provincia) Gaza e Inhambane

Principais Indicadores de Impacto Demografico do HIV/SIDA
(Mogambique, anos 2008 a 2010).

2008 2009 2010

(tem a menor dos quatro, 12%); 18% para o Centro, destacando-se  Taxa de Prevaléncia do HIV em Adultos
Sofala e Zambézia com 23% e 19%, Tete com 13%; 9% para 0

Norte, englobando Niassa, Nampula e Cabo Delgado.

14.0%
16.0%

14.0%
16.0%

14.0%
16.0%

Populagdo geral 15-49 anos

Mulheres gravidas 15-49 anos

Namero de Pessoas Vivendo com o HIV 1.6 milhdes 1.6 milhdes 1.7 milhdes
Namero de Novas Infeccdes Didrias 440 440 445
Estas séo as estimativas oficiais que ja por si apresentam um quadro  “namero de Pessoas que Precisam de TARV
preocupante, dos mais graves nos paises da regido. Existiam alguns  Adultos (15+) 385.2mil  425.1mil 4659 mil
indicios de estabilizagéo, sobretudo nas provincias das regides Norte ~_Criancas (0-14) A4Tmil  470mil  49.2 mil
e Centro; todavia, a regido Sul parece encontrar-se ainda numa fase - Nimero de Obitos Devido a0 SIDA 2imil _ %63mil 980 mi
Namero de Orfdos Devido ao SIDA (0-17 anos) 462.9mil 5105 mil  557.5 mil

ascendente do ciclo de contaminacdo. Por outro lado, as estimativas
oficiais subestimam provavelmente o problema, que se suspeita ser
mais grave.

Fonte: "Ronda de vigilancia epidemioldgica’, Set 2008; INE, Min. Saude, Min. Planif. e Desenv, et all.

Para além da perda de vidas e do aumento previsivel do nimero de criangas 6rfas, o facto de a doenga afectar sobretudo jovens adultos,
na fase em que poderiam prestar maior contributo & sociedade e a economia, coloca desafios importantes a sociedade mocambicana, em
geral, aos individuos e também as empresas. De facto, apesar do Estado fornecer gratuitamente o tratamento, as entidades empregadoras
tém também de fazer um esforgo significativo no sentido nédo s6 da prevencédo, mas também do tratamento, com custos elevados para as
empresas, sobretudo as que geram menor valor acrescentado por trabalhador.

Neste contexto, os principais desafios sdo, para além da prevencéo e tratamento, por um lado desenvolver estratégias que permitam
“tirar partido" da populagéo ja contaminada - ndo podem/devem ser considerados um passivo a abater; por outro lado, actuar de
forma mais determinada na prevencdo, pois a contaminagdo ndo acontece apenas pelas vias tradicionais; estd também relacionada com
falta de cuidados/meios sanitarios e de higiene disponiveis a populagdo; e também com atitudes centenarias e que derivam de crencas
profundamente enraizadas, como é o caso do amplo e disseminado recurso a curandeiros.

Fraca integracdo inter-regional - ndo existe ligagéo ferroviaria entre o Norte e o Sul do pais; a ligacdo por estrada é muito deficiente; a
alternativa de utilizacdo mais intensiva de transporte maritimo ndo é viavel dado que custa o triplo relativamente ao transporte de
mercadorias pela via terrestre, devido a tributacdo e ao custo de manutengdo dos canais, imputado as empresas de cabotagem. E certo
que ndo existe massa critica que justifique o langamento de vias de ligacdo mais funcionais. No entanto, como desenvolver outros sectores
de actividade econdmica (nomeadamente o turismo e a agricultura) sem as infraestruturas adequadas?

Desenvolvimento de um sector privado forte e expressivo - Este € um dos maiores desafios que Mogambique enfrenta de
forma a gerar uma dindmica de crescimento interno auto-sustentavel, que suporte o desenvolvimento econdmico e social do
pais. De facto, a economia mogambicana esta completamente bipolarizada. Por um lado, existe a economia formal, que se
reflecte nos nimeros que analisamos; por outro lado, existe uma enorme massa de populagdo na informalidade; vive de
pequenos negdcios, de oportunidade, de "biscates", etc. Estima-se que a informalidade represente cerca de 80% da actividade
econémica.
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Para o desenvolvimento de um sector privado forte sera fundamental ~ Posigéo na listagem Doing Business do Banco Mundial relativamente a

. -~ . ~ P . Mogambique.
melhorar 0 ambiente de negécios (a classificagéo no indice Doing gamolq
Business piorou em 2009, passando da posi¢do 139 para 141 2007 2008 2009
num conjunto de 181), reduzindo a burocracia, a corrupGao, indice geral 140° 139° 141°
flexibilizando a lei laboral - neste capitulo seria necessario abordar ~ Comegar um negcio 157 130° ue
de uma forma mais flexivel as quotas de contratacao de expatriados ~_0ptensdo de licengas de construgio ur 17 15%°
‘o . Empregar pessoal 1620 166° 161°
(méximo de 5% para empresas com mais de 100 trabalhadores; p G -

L . . . . Registro de propriedade 1240 144 149
ndo é por grupo, mas sim por unidade produtiva ou seja, a Obtengdo de crédit o 6 123
administragéo conta individualmente em cada empresa); mais  protecgao dos investidores 96° 330 380
importante que o ndmero de trabalhadores seria a existéncia de  Pagamento de impostos 66° m 88°
um plano de formacdo dada a escassez de certas competéncias ~_Comercio transfronteirigo 137 145° 140°

. p . . o Cumprimento de contractos 141° 142° 124
técnicas no pais (por exemplo, a nivel de certificagdo de contas —

Fechar o negécio 130° 137 133

pelos padrfes internacionais). Fonte: Doing Business 2009,
A dificuldade de obtencdo de financiamento é um dos factores habitualmente mencionados como constituindo um entrave ao
desenvolvimento do sector privado. Esta ndo é uma questdo de facil resolugdo, pois depende da lenta emergéncia de um sector
formal mais robusto. De facto, dificilmente a banca tradicional concede financiamento sem ter analises crediveis e consistentes dos
projectos de investimento. Para além da necessaria credibilidade dos projectos, devera haver notéria capacidade de gestdo. Por seu
turno, pode argumentar-se que nédo existe capacidade para desenvolver esse tipo de actividades. Tipicamente, os negécios ndo tém
contabilidade organizada, além de que os proprios projectos sdo por vezes de natureza duvidosa (aproveitamento do negdcio de
ocasido, etc). Neste capitulo, a gradual emergéncia de instituicdes de microcrédito com alguma capacidade de actuagdo e
expressdo podera revelar-se fundamental até que Mogambique atinja um patamar de desenvolvimento mais elevado. De facto,
no sector bancério tradicional, que apenas lida com o sector formal da economia, existe uma enorme concentracdo de clientes,
reflectindo precisamente a bipolarizacdo da sociedade: grosso modo, os 100 maiores mutuarios representam mais de metade do
crédito concedido pelo sistema.

Risco politico - Néo existe risco politico consideravel, apesar da proximidade de realizagdo de elei¢Bes (presidenciais, legislativas e
provinciais) marcadas em simultaneo para o dia 28 de Outubro préximo.

o A Frente de Libertagdo de Mogambique (FRELIMO) continua a ter lideranga politica e os partidos que actualmente constituem
a oposicdo ndo terdo grande expressividade nas préximas eleicdes.

o Tal decorre, por um lado, de algum desgaste que tem afectado o maior partido da oposi¢do, a Resisténcia Nacional de
Mogambique (RENAMO), em particular o seu lider Afonso Dhlakama. Recentemente, surgiu um novo partido, Movimento
Democratico de Mogambique (MDM), cujo lider é Daviz Simango, anterior independente que ganhou o municipio da Beira nas
eleicdes realizadas em Novembro passado. E pouco provavel que este novo partido consiga ter uma expressao visivel nas
préximas eleigdes, ndo devendo pdr em causa a hegemonia da Frelimo.

o A médio prazo, contudo, 0 MDM podera contribuir para consolidar a oposicéo, o que fortaleceria também a democracia.

o O actual Presidente, Armando Guebuza, devera ganhar confortavelmente as proximas elei¢des, naquele que serd o seu segundo
e Gltimo mandato (segundo a Constituicéo).

o O facto de ndo haver risco em torno da realizagéo dos préximos actos eleitorais ndo significa que néo exista risco politico
em Mogambique. De facto, a evidente perda de fulgor na realizacéo de reformas, a percepcéo de que o processo de redugéo
de pobreza e melhoria de vida da generalidade da populagao estara a abrandar significativamente tem gerado algum desconforto
e mal-estar social.

Este tornou-se evidente em 2008, aquando dos levantamentos populares posteriores ao encarecimento dos combustiveis e bens alimentares,
que aparentemente surgiram espontaneamente, sem que sequer tivesse havido aproveitamento politico, o que coloca ainda maior apreensao.
Neste contexto, urge acelerar o processo de desenvolvimento, reducdo de pobreza, aposta na educagdo, fomento de um sector privado
forte e diversificado gerador de emprego, de forma a limitar o surgimento de focos de tens&o social, potencialmente disruptores do sucesso
ja alcancado.
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2.3- Oportunidades/Pontos fortes

A localizacdo geografica de Mocambique, a extensa linha de costa e o facto de fazer
fronteira com paises com dimensdo econémica significativa no contexto da regido da
Africa Austral, constituem alguns dos pontos fortes da economia, porventura ainda por
explorar plenamente. A possibilidade de Mogambique funcionar como plataforma logistica
e de transacgdes comerciais para paises sem linha de costa, como é o caso da Zambia, do
Zimbabué ou do Botsuana, e a intensificacdo das ligagbes econémicas com a Africa do
Sul, a maior economia da regido, constitui uma oportunidade ainda pouco explorada.
Para tal impde-se a melhoria de alguns eixos ferroviarios, alteracfes estruturais nos
principais portos, de forma a possibilitar a sua utilizacdo por navios de maior porte,
articulagcdo com os eixos ferroviarios, criagdo de terminais logisticos, entre outros.
Recordamos que o sistema de transportes de mercadorias em Mogambique assenta
basicamente em 3 sistemas ferro-portuarios, com os seguintes volumes de transaccoes

SEycheITes

o« Comord |5,

Mauritiug

Dimensdo econémica relativa em 2008.

estimadas: PIB Pr correntes, Em % do PIB
USD Mil milhdes da Africa
Subsaariana

o Linha do Sul, com referéncia ao Porto de Maputo, que estabelece a ligagdo com Africa Subsaariana 9915
Ressano Garcia (fronteira com a Africa do Sul, a mais importante), a Suazilandia Paises da Africa Austral 4783 48.2%
. p ~ A Africa do Sul 2712 28.0%
€ 0 Zimbabué, com um volume de transacg¢des que ronda os 8 milhdes de toneladas/ pro 634 0%
B 40
ano. Zambia 143 14%
o O corredor da Beira, muito afectado pela crise no Zimbabué, mas que esta de novo Botsuana 135 1.4%
a renascer gragas aos novos projectos de extracgdo de carvdo na provincia de Tete; Zimbabue 12.0 1.2%
estdo em curso obras de recuperagéo da Linha do Sena, que liga Moatize ao Porto Mogambique 9.7 L.0%
. p . . . ~ Madagascar 9.3 0.9%
da Beira (onde esté a ser construido um terminal dedicado de carvéo). Este corredor m r,gc,a = ; 90/”
Uricl; . N
transporta cerca de 2 milhdes de toneladas/ano. Namibia a5 0.9%
o Linha do Norte, que serve o Porto de Nacala transporta menos de 1 milhdo de Malaui 43 0.4%
toneladas/ano. Suazilandia 28 0.3%
Lesoto 1.6 0.2%

. . . . Restantes Paises da SADC

Claramente a linha do Norte parece sub-aproveitada enquanto o corredor da Beira devera S—- 07 .
anzania . 1%
desenvolver-se de forma significativa nos préximos anos. Refira-se ainda que ha Rep.Dem Congo 6 Lon
perspectivas de crescimento a médio prazo da Linha do Norte, que podera ligar  seychelles 08 0.1%

Mogambique a Angola e ao Congo através da Zambia e de Malawi. Aparentemente esta

Fonte: FMI, BBPI.

. ~ . x . P Nota: @ - valor de 2007.
ligacdo estard dependente da conclusdo de cerca de 2 km de linha entre a Zdmbia e o "

Malawi.

Outros constrangimentos existem no sistema de transportes: apenas o porto de Maputo possui condigdes para navios de carga internacionais,
de maior porte; os portos do Norte e Centro do pais sdo essencialmente de cabotagem, ainda que na Beira se discuta actualmente a
possibilidade de fazer um porto de aguas profundas. Existe um projecto antigo, de construgdo de um outro porto de aguas profundas em
Matutuine, na provincia de Maputo, que aparentemente podera estar prestes a avangar. Este porto teria o objectivo de escoamento do
carvio vindo da Africa do Sul e do Botsuana para exportacio e serviria também para permitir o transporte de petréleo refinado, a partir de
uma unidade de refinagdo de crude a construir na mesma area. A sua construcao justifica-se atendendo a impossibilidade dos terminais
de Maputo e da Matola cumprirem esta fungéo.

Recursos naturais, sobretudo carvdo e gas natural; potencial plataforma de fornecimento de energia eléctrica para os paises da
regido, tirando maior partido dos recursos hidricos abundantes e de geragdo de electricidade através do carvdo; potencial para
exportacdo de carvdo para os paises da regido - Este é um sector em clara fase ascendente na economia mogambicana, que parece estar
de facto a ser aproveitado, nomeadamente na zona central de Mogambique, na provincia de Tete. Foram confirmadas recentemente
reservas muito extensas de carvéo, varios projectos estdo em fase de implementagdo em redor de Moatize, com a participacdo de diversas
empresas internacionais (Riversdale, empresa mineira australiana; Vale, maior empresa brasileira do sector mineiro; Tata Steel, empresa
indiana na area da siderurgia; Sazol, petrolifera sul-africana, que actua também nos sectores da industria quimica, na exploragédo de
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minério, fertilizantes, etc e Eskom, a eléctrica responsavel pela geracio, transformacao e distribuicdo da electricidade na Africa do Sul
etc). Adicionalmente, continuam a fazer-se prospecgdes de petrdleo e gas natural na bacia do rio Rovuma. Esta ainda em fase de
preparagdo um projecto para a construcdo de uma central térmica de producdo de energia através do carvdo, semelhante & que existe ja
na Africa do Sul.

Relativamente aos recursos hidricos, varios projectos de investimento
estdo em fase de andlise. A OCDE, no seu relatério mais recente
sobre a regi&o de Africa, refere 7 projectos, que deverdo aumentar
a capacidade de geragdo de energia dos actuais 2 mil MW
(megawats) para 6 442 MW; para além da barragem de Cahora
Bassa, existe a possibilidade de construgdo de duas novas barragens;
uma a Norte de Cahora Bassa; expansao da actual HCB até aos 2.9
mil MW; construcdo da barragem de Mepanda Uncua, entre a actual
HCB e Tete, com uma capacidade de 2 400 MW; reabilitacdo das
estacOes hidroeléctricas de Chicamba (45 MW) e rio Mavuzi e a
construcdo de uma estagdo termal na provincia de Tete.
Aparentemente o avango de Mepanda Uncua podera ser anunciado
em breve, ainda que subsistam duvidas quanto & obtengdo de financiamento. E um facto que existe bastante procura, actual e potencial,
para justificar o incremento de fornecimento de energia eléctrica subjacente a construcéo destas novas barragens. Em termos de fornecimento
para exportagdo, pelo menos a Africa do Sul tem elevadas caréncias a este nivel; por outro lado, internamente existe também uma elevada
procura potencial, em formacéo, atendendo a progressiva electrificacdo do territério: actualmente apenas 86 distritos estéo ligados a rede
eléctrica nacional, espera-se que mais 9 fiquem ligados até final do ano e ainda ficam 34 por electrificar em 2010. Refira-se ainda, no
sector energético, que a Eskom, a eléctrica sul-africana, estara prestes a completar o primeiro sistema de energia eélica na provincia de
Inhambane, com o objectivo de efectuar a ligacdo a rede eléctrica nacional.

Sector agricola - Tem um peso significativo no PIB, cerca de 20%, e ocupa cerca de 80% do emprego; no entanto, o seu contributo para
o crescimento tem sido volatil, dependendo bastante de questdes climatéricas. Este é um sector em que se observa uma total dualidade:
por um lado existe um namero significativo de familias cujo rendimento advém da pratica de actividades agricolas e que desenvolvem
sobretudo agricultura de subsisténcia (estima-se cerca de 3.2 milhdes de pequenos agricultores); em contrapartida, existem produtores
com uma escala significativa (cerca de 400 agricultores comerciais), que produzem sobretudo para 0os mercados externos e que tipicamente
estdo relacionados com investimento directo estrangeiro - nomeadamente grandes producdes de cana-de-agUcar, tabaco, algodéo, cha,
etc.

Dadas as fortes oscilagées climatéricas, com impacto na produgéo sobretudo das zonas mais férteis como séo o vale do rio Zambeze, e face
a tendéncia nos Gltimos anos no sector, as autoridades tém procurado promover a produgéo agro-pecuéria (Plano de Accédo de Producdo de
Alimentos), sobretudo de pequenos e médios agricultores, com vista a auto-suficiéncia em alguns alimentos: milho, trigo, frango, feijéo,
arroz... Em paralelo, tém vindo a surgir e estdo em fase de avaliagdo diversos projectos de produgdo de bio-combustiveis, por exemplo o
projecto de Massingir, de producédo de cana-de-aglicar com vista a obtencéo de alcool.

Este é um sector onde existem ainda oportunidades e grandes necessidades de investimento. Por exemplo, a nivel de maquinaria,
sistemas de irrigacdo e formagdo dos pequenos e médios agricultores. No entanto, apesar de as autoridades fornecerem alguma
matéria-prima, designadamente sementes, e terem estabelecido silos de armazenagem em algumas localidades, subsistem ainda
muitos entraves ao pleno desenvolvimento desta actividade; por exemplo, ndo existe a preocupagdo com o escoamento da producéo, o
sistema de transportes até aos silos ou aos mercados. Adicionalmente, ha muitas necessidades de formag&o no sector, por exemplo,
a nivel de utilizagdo de maquinaria ou de técnicas de melhoramento da producao, cuja execucédo deveria ser assumida pelas autoridades
dada a reduzida massa critica para que surjam iniciativas privadas neste ambito. Apesar das caréncias e do muito que ainda ha por
fazer no sector agricola, pode afirmar-se que muito gradualmente se assiste ao renascimento da pequena agricultura de subsisténcia,
0 que é um passo positivo no sentido da reaprendizagem de técnicas ancestrais, que tinham sido perdidas nos anos de conflito armado.
Por outro lado, é um passo fundamental para a reducgéo dos niveis de pobreza e melhoria dos niveis de vida da populacdo, sobretudo
a rural.
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Outros sectores com oportunidades de investimento

a
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a

a

Turismo - dadas as condices geograficas e de beleza natural do pais. No entanto, o pleno desenvolvimento deste sector enfrenta
significativos entraves, designadamente a deficiéncia ao nivel de infraestruturas de transportes, sanitarias, redes de agua, etc, para
além da questdo dos precos das viagens, tornando o pais pouco acessivel aos mercados atractivos do Ocidente e da Europa.
Agro-inddstria - ndo é suficiente ter produgdo agricola e exportar em grdo; seria preferivel ter transformacéo de produtos para
exportar. Com escoamento garantido, seria mais evidente a necessidade de investir no aumento de produtividade.

Equipamento, técnicas, etc, para a agricultura - ha alguns incentivos, isencées, taxas mais baixas, etc.

Construcéo - forte actividade de recuperacéo e construgdo de estradas, escolas, barragens, central térmica. Porto da Beira vai sofrer
melhoria; actividades de dragagem. Tem havido expansdo na construgdo privada.

2.4 - SISTEMA FINANCEIRO

O sistema financeiro é composto por 14 bancos mas existe

N . Crédito por sector (Dez-08).
uma grande concentragdo nos 4 maiores, que em Dezembro de

2008 acumulavam 89% do crédito do sistema e 91% dos Agric“"“ra
depdsitos 8%tndustria
P . Outros / 13%

A progressiva bancarizagdo do territério continua; sobretudo
0s maiores bancos estdo a fazer expansdo territorial fora dos
grandes centros urbanos, com algumas contrapartidas por parte
do Governo; por exemplo, captacdo das contas e do movimento
inerente aos funcionarios pablicos. Exemplos destas localidades

sectores Construgéo
34% 4%

\Tunsmo

4%

Transp. e ™
sdo Magude ou Caia, onde se ira fazer a ponte sobre o rio comunic Comércio
Zambeze. Outros incentivos sdo a redugdo dos requisitos de 9% Interno
capital para IF's que abram em zonas sem bancos; reducéo de 26%
impostos para importacdo de equipamentos; redugdo das Fonte: Banco de Mogambique
reservas obrigatorias. Crédito e Depoésitos (var yly).
O sistema financeiro doméstico tem estado relativamente 60%
resguardado da crise financeira internacional, dado que os 500
bancos ndo tinham exposicédo directa aos activos mais —— Depositos Crédito

problematicos; indirectamente, por via da estrutura accionista 40%
ndo tem havido também qualquer impacto. De qualquer forma, 30% -
0 Banco central efectua regularmente anélises prudenciais de 20%
forma a aferir sobre o impacto da crise. Esta a iniciar-se a
supervisdo com base na analise de risco e o banco central esta
a receber consultoria em Basileia Il (que estd actualmente a
ser implementado no sistema bancario), Corporate Governance, Jan07  Jun-07  Nov-07  Abr-08  Set08  Fev-09
Branqueamento de capitais, Microcrédito, etc. Fonte: Banco de Mogambique, BEPI
Relativamente aos elementos prudenciais, os indices de solvabilidade, rendibilidade, risco de crédito e liquidez séo considerados
satisfatorios pelo Banco central; os bancos maiores apresentam récios de solvabilidade confortavelmente acima dos 8%; os niveis de
incumprimento situam-se em torno de 1% (e os write-offs ndo sdo representativos, segundo o BC).

O crédito a economia acelerou em 2008 (de 11.6% y/y em Dezembro 2007 para 49% em Fevereiro 2008) e excluindo os grandes
projectos, houve maior recurso ao endividamento externo privado. O crédito em moeda estrangeira tem vindo a crescer a um ritmo
superior ao crédito em moeda nacional tendo a sua proporgdo aumentado de 1/4 do total no final de 2007 para 1/3 do total.

Os sectores com maior peso no crédito concedido sdo o Comércio (26%), Industria (13%), Transportes e comunicagdes (9%) e
Agricultura (8%). Cerca de 34% do crédito encontra-se disseminado por diversos sectores da economia o que pode ser considerado
um factor positivo tendo em vista um crescimento diversificado. Por outro lado, uma maior concesséo de crédito aos sectores agricola
e industrial pode ser encarada como benéfica. O aumento da producéo agricola permite, ndo s6, o desenvolvimento das areas rurais
e a diminuigdo das situacdes de pobreza extrema, como também, a diminuicdo da dependéncia externa alimentar do pais. Da mesma
forma, o desenvolvimento do sector industrial permite uma diminui¢do da dependéncia externa em rela¢do aos bens de consumo que
necessitam de ser importados quase na totalidade.

10% -

0% T T T T T
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O ritmo de crescimento dos depdsitos permaneceu elevado.  As taxas directoras do Banco de Mogambique ndo sofrem
Em 2008, os depositos cresceram 22%, menos 2 p.p. do que  alteragdes desde Fevereiro.
em 2007. Em Fevereiro, 0 crescimento anual dos depésitos

- ;. . 0,
situava-se em 25%. Os depoésitos em moeda nacional cresceram 20.0%

a um ritmo mais elevado do que os depdsitos em moeda

estrangeira e representavam, em Dezembro, 61% do total, um 15.0%

aumento de 7 p.p. face ao ano anterior. 100% 1 -

O diferencial entre taxas de juro activas e passivas permanece

elevado. As taxas de juro passivas para operagdes a 180 dias B0%
permaneceram entre 10% e 11% enquanto que as taxas de

juro activas para operacdes a 180 dias situaram-se entre 21% 0.0% : : : : : : :

e 22%. O elevado diferencial justifica-se, por um lado, pela Jan.07 Mai.07 Set07 Jan.08 Mai.08 Set08 Jan.09 Mai.09
elevada taxa oferecida pelos BT's para 0 mesmo prazo (em torno —e—Fac.PermDep.ON  —m— Fac.Perm.Ced.ON

dos 14%) que nédo possuem risco, e, por outro lado, pelo elevado Fonte: Banco de Mogambique

risco que ainda constitui a concessdo de créditos a privados
pela falta de garantias reais e pela frequente auséncia de um
plano de negécios que suporte a viabilidade econdmica dos
projectos.

O exemplo do microcrédito

17

Existem varias instituicdes de microcrédito que actuam em Mocambique; apesar de terem pouca expressdo em termos de activos e
passivos dada a elevada rotatividade da sua carteira e os reduzidos montantes habitualmente envolvidos, 0 microcrédito assume uma
funcdo fundamental na economia do pais, dado o peso significativo da informalidade.

Existem dois tipos de intervenientes neste segmento de mercado: 0s que actuam sobre a alcada de organizagdes ndo governamentais
(ONG's) e os que tém uma base de capital privada, factor que pesa naturalmente sobre o seu modo de actuagéo.

No caso do segundo tipo de instituicéo, verifica-se que o prazo médio de concessdo de crédito € 1 ano, 0 montante médio financiado
é de 1000 USD; cerca de metade da carteira tem um montante médio de financiamento até 10 mil meticais.

Este é um negécio com grandes especificidades, pois a carteira é muito rotativa; os clientes sdo quase todos do segmento informal,
pelo que cada analise de crédito, efectuada (e concluida) num prazo entre 3 e 5 dias, € muito mao-de-obra intensiva: a andlise de
documentos é substituida pelo relacionamento directo, pessoal, com os clientes, os fornecedores, mesmo com a familia do potencial
cliente. No caso de novos empréstimos a um mesmo individuo, situagcdo muito tipica, ndo é necessaria uma nova analise de crédito
intensiva, diminuindo o custo marginal dos reempréstimos.

Exemplos de negdcios habitualmente financiados - padarias; inddstrias sucateiras; negdcios de ocasido; biscates, etc. Por contraponto,
algumas das instituicdes de microcrédito ndo se dedicam habitualmente ao crédito ao consumo.

As vantagens deste tipo de institui¢do tém sobretudo a ver com a base diversificada de clientes; as garantias ndo séo as tradicionais,
mas tém habitualmente um valor psicolégico para o cliente (bicicleta, televisdo, etc), pelo que tipicamente o peso dos valores em
incumprimento ou mora é muito baixo. Estes baixos valores dos niveis de incumprimento s sdo possiveis devido a uma pressao
imediata para o pagamento em caso de falha do mesmo, aliada a obrigacdo moral existente. Acresce ainda que a existéncia de
garantias com mero valor psicoldgico é um risco, pois pelas suas caracteristicas ndo tém valor comercial e o funcionamento dos
tribunais torna morosa a sua recuperagdo, se ndo mesmo inviavel.

Em relacédo a banca tradicional, actualmente existe concorréncia e alguma agressividade por parte das instituices de microcrédito,
que oferecem depdsitos com taxas mais vantajosas. Apesar de terem pouca expressividade na captagdo de recursos, influenciam os
custos dos depoésitos em alta. No que concerne ao crédito concedido, ndo se coloca uma questdo de canibalizagéo da actividade pelas
instituicdes de microcrédito uma vez que os empréstimos efectuados por estas se dirigem ao sector informal da economia, visando
segmentos de mercado distintos dos da banca tradicional.
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Anexo - Grandes Projectos
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"Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagéo privada.
A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida.
As recomendacdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas
sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas 0s seus pontos de vista e podendo néo coincidir com a
posi¢do do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza
por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo
desta publicacéo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores
poderdo deter posi¢des em qualquer activo mencionado nesta
publicacdo. A reproducéo de parte ou totalidade desta publicagdo
é permitida, sujeita a indicacéo da fonte."
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Rua Tenente Valadim, 284 4100 - 476 PORTO
Telef.: (351) 22 207 50 00 Telefax: (351) 22 207 58 88
Largo Jean Monnet, 1 - 9° 1269-067 LISBOA

Telef.:(351) 21 724 17 00 Telefax: (351) 21 353 56 94
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