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Relatorio de Gestao

1. INTRODUCAO

A denominagéo do Fundo é BFA OPORTUNIDADES,
constitui-se como Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado denominado em Kwanzas,
tendo como capital inicial de AOA 10 000 000 000 (dez
mil milhdes de Kwanzas), o que corresponde a 10 000 000
(dez milhdes) de unidades de participacdo, o seu registo

foi autorizado pela Comissdo do Mercado de Capitais
(“CMC") em 04 de Julho de 2017, tendo sido atribuido

o numero de registo 010/DSOICE-FEIVMF/CMC/07-17
(“Fundo”). O Fundo, com a duragao de 1 (um) ano, iniciou
a sua actividade em 17 de Agosto de 2017, tendo sido
comercializado na totalidade no periodo de um més.

O Fundo destina-se sobretudo aos investidores que
pretendam investir em activos de curto prazo com
rentabilidades superiores as oferecidas pela banca nacional.
Por outro lado, por se tratar de um fundo fechado, com
pouca liquidez, adapta-se aos investidores que nao prevejam
necessidades de liquidez até a maturidade do Fundo.

1.1. DADOS DA ENTIDADE, DO GESTOR E AUDITOR EXTERNO
A Entidade Responsavel pela Gestao

O Fundo é gerido pela BFA Gestao de Activos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A, com
sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o escritério na

rua Kwamme N’krumah Edificio KN10, Maianga - Luanda,
com o capital social integralmente subscrito e realizado no
montante de AOA 50 000 000,00 (Cinquenta milhdes de
Kwanzas), registada na CMC em Dezembro de 2016, sob o
nimero 001/SGOIC/CMC/12-2016 (“BFA GA”).

A Entidade Responsavel pela Auditoria Independente

0 auditor independente do Fundo é a CROWE HORWATH
ANGOLA - Auditores e Consultores, S.A, que tem a sua
sede no Edificio Caravela, na Praia do Bispo, Av. Dr. Anténio
Agostinho Neto, Lote 1, 6° andar, com o capital social de
AOA 2 000 000,00, registado na Comissao do Mercado de
Capitais sob 0 n.°006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017.
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1.2. VALORIMETRIA E UNIDADES DE PARTICIPACAO

Foram estabelecidas por regulamento de gestdo do fundo,
as seguintes regras de valorimetria e célculo do valor das
unidades de participagao:

a) O valor da unidade de participagao é calculado
diariamente e determina-se pela divisdo do valor liquido
global do Fundo pelo nimero de unidades de participacéo
em circulacdo. O valor liquido global do Fundo é apurado
deduzindo a soma dos valores que o integram o montante
de comissdes e encargos suportados até ao momento da
valorizagao da carteira.

b) O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com
as seguintes regras:

i. Os activos da carteira do Fundo s&o valorizados
diariamente pelo método contabilistico (que consiste
em fazer a afectagao diaria das variacdes positivas
e ou negativas directamente ligadas aos activos com
a finalidade de se ter o valor liquido global do Fundo
na data em anélise para fins de valorizagéo dos
activos que compdem a carteira) sendo o momento de
referéncia dessa valorizagédo o das 17h00 do dia da
valorizagdo (momento adiante designado por Momento
de Referéncia).

ii. No que respeita a valorizacdo de titulos de divida se
em casos excepcionais, motivados designadamente
por falhas técnicas, nao for possivel obter precos as
17h00, sera considerado o prego do dia anterior.

iii. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em
cada valorizagdo seré a que se verificar no momento de

referéncia;

iv. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo
a soma dos valores que o integram a importancia
dos encargos efectivos ou pendentes, até a data
da valorizacdo da carteira. Para esse efeito, sé@o
considerados os seguintes encargos imputaveis ao
Fundo: encargos legais e fiscais, a taxa de supervisao,
a comissao de gestdo e a comissado de depésito.



¢) O valor de cada unidade de participacdo sera apurado
dividindo o valor liquido global do Fundo pelo nimero de
unidades de participacao;

d) O valor liquido global do Fundo é o valor dos activos que
o0 integram, valorizados de acordo com as disposi¢oes
legais, liquido dos encargos efectivos ou pendentes;

e) Os valores que integram o patriménio do Fundo serao
valorizados de acordo com o estabelecido na alinea
anterior b.i (momento de referéncia da valorizacdo), bem
como as normas e disposicoes legais em vigor em todo o
momento;

f) A entidade Gestora procedera ao célculo do valor das
unidades de participacdo diariamente.

2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

2.1. MERCADOS MONETARIO E CAMBIAL INTERNACIONAL

Em 2017, o bom comportamento de algumas economias,
levou a que as politicas monetarias se tenham movido para
uma abordagem menos acomodaticia (ainda que apenas em
perspectiva, em varios casos). Em consequéncia, este bom
comportamento levou também a que os yields das principais
dividas soberanas registassem subidas. Nos Estados Unidos,
a Reserva Federal elevou o intervalo da taxa dos Fed-funds
por trés vezes, em Marco, Junho e Dezembro. Ao longo

do ano, a autoridade monetaria foi preparando o mercado
para o comeco do processo de reducdo dos reinvestimentos
dos activos que tinham sido comprados pela Reserva
Federal, que estava anteriormente a ser completamente
reinvestidos na altura da sua maturidade. Em resultado
dessa perspectiva, a Libor a 3 meses do USD subiu para
1,6943%, o valor mais alto desde o inicio de 2009. Em
2018, a Reserva Federal espera igualmente 3 subidas da
taxa de referéncia da politica monetaria norte-americana.
Na Zona Euro, ndao houve alteracé@o de taxas, sendo que,
pelo contrério, o BCE reafirmou a promessa de manutengao
dos principais instrumentos da politica monetaria bem para
la do fim do programa de Quantitative Easing. Apesar disso,
em Abril as compras de activos foram reduzidas em EUR
20 mil milhdes (MME), fixando-se na quantia mensal de

60 MME, e ao anuncio em Outubro de uma nova reducdo

em 2018 para os 30 MME. Neste cenério, a taxa Euribor a
3 meses manteve-se em valores muito reduzidos, em cerca
de -0,33% durante todo o0 ano de 2017. Em 2018, esta
previsto o fim do programa de compras de activos do BCE,
em Setembro. E de notar, ainda assim, que este fim do
programa prevé o reinvestimento dos titulos comprados.

No que toca ao mercado da divida publica, o movimento
geral foi de subida ligeira nos yields, influenciado pela
tendéncia de normalizac&o das vérias politicas monetéarias
mundiais, e pelas perspectivas positivas para o crescimento.
A yield do Treasury a 10 anos fechou o0 ano em 2,405%,
praticamente ao mesmo nivel do inicio do ano (2,444%).
Em 2018, a yield esta a subir bastante, para niveis préximo
dos 3%, influenciada pelo receio de subida das taxas de
juro. O Bund, por outro lado, teve um movimento de subida
desde o inicio de 2017 (0,189%) até ao final do ano,
terminando em 0,427%. Durante este ano, assiste-se até
agora igualmente a uma subida da yield, superando ja o
maximo registado em 2017.

Em 2017, o mercado cambial foi marcado pela queda
substancial do délar. A depreciagao de cerca de 12% em
relagao ao euro, resultou no nivel mais baixo do indice
cambial agregado do délar, nos dltimos dois anos, de 93.26.
Esta trajectéria levou o EUR/USD a terminar o ano em 1.20.
No reverso da medalha, o euro registou uma apreciacao,
grande parte impulsionada pela melhoria das perspectivas
econémicas da Zona Euro.

Yieldes continuaram em niveis bastante contidos
durante 0 ano de 2017
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O euro registou um movimento de forte apreciagdo
face ao dolar em 2017
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2.2. ACTIVIDADE ECONOMICA ANGOLANA

Durante o ano de 2017, e de acordo com o0s niimeros
estimados pelo OGE 2018, a economia angolana tera
crescido 1,1%, um crescimento moderado mas uma
recuperacao significativa face a quase estagnacao verificada
em 2016 (+0,1%). Esta recuperacgao foi suportada por uma
aceleragao do PIB nao petrolifero, que terd aumentado
1,9% no ano passado, em contraste com uma quebra

de 0,5% no PIB petrolifero. Este facto resulta de uma
diminui¢ao da producdo petrolifera, em milhdes de barris
por dia (mbd), de 1,78 em 2016 para 1,65 em 2017.
Apesar de o prego do petréleo ter continuado em niveis
relativamente baixos face a realidade anterior a 2015, em
2017 o preco médio registou uma subida relevante para
48,4 USD/barril, um preco ligeiramente superior a previsao
do Governo no OGE 2017 (46 USD/barril). Nao obstante,
esta recuperagao enquadra-se ainda no cenario de baixos
precos petroliferos, com consequéncias nefastas para a
economia de Angola. Nomeadamente, verifica-se um ainda
reduzido nivel de receitas petroliferas, em délares, com

um duplo impacto na economia nao-petrolifera: por um
lado, por via de gastos publicos menores devido a menor
receita publica de impostos petroliferos; por outro, devido
a uma restricdao na obtencao de divisas, que dificulta a
importacao de bens de consumo, mas também de matérias-
primas necessarias a producdo nacional, e de bens de
investimento.
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Preco do petréleo exportado subiu mas a quantidade
mostrou sinais de fraqueza
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FMI estima que a economia acelere em 2018,
depois de um ano de crescimento modesto
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Para 2018, espera-se uma aceleracdo da actividade
econémica, sendo que a previsdao do Governo aponta

para 4,9% de aumento do PIB, o que podera configurar
uma recuperagao robusta. Esta expectativa tem como
base um preco médio do petréleo de USD 50 neste ano.
Ainda assim, a previsao do FMI (e de outras institui¢des
internacionais) é mais modesta, de 2,2%. O Executivo
espera, no sector petrolifero, um aumento de 6,1% no PIB
(suportado por um aumento da produgéo petrolifera para
1,85 mbd), com um crescimento de 4,4% do sector néo



petrolifero. Serd novamente importante a contribuicdo do
sector energético, que devera crescer cerca de 60%, com a
entrada em funcionamento de mais 2 turbinas na barragem
da Lalca, e de turbinas a vapor no Ciclo Combinado do
Soyo. A agricultura devera também ser um sector com

um robusto desenvolvimento, crescendo 5,9%, suportada
pela implementac&o de varios projectos, entre os quais

um projecto financiado pelo Banco Mundial aplicado nas
provincias do Huambo, Bié e Huila.

Sector externo

No sector externo, segundo as projeccdes do FMI, 2017
foi caracterizado por uma ligeira melhoria na situagao de
desequilibrio externo em Angola. Olhando para o saldo da
balanga corrente, este apresentou um défice pelo 4° ano
consecutivo, embora 0,6 pontos percentuais abaixo dos
5,1% registados em 2016, e bem abaixo do défice de 10%
em 2015.

Para 2018, espera-se uma nova melhoria, mais significativa,
para o défice da balanca corrente, que ficard em 2,2%.
Ainda assim, esta melhoria serd acompanhada por uma
degradacdo do superavite verificado na balanga comercial
de bens, que devera diminuir: este comportamento sera
explicado por uma variacdo maior das importagoes,
comparado as exportagdes; em volume, as importacdes
subirdo 2,9%, enquanto as exportacdes registardo um
aumento mais ligeiro, na ordem dos 1,8%, sendo que
durante 2018 é pouco provavel que o preco do petréleo
suba de maneira a compensar este fendmeno, podendo até
registar uma quebra.

No que toca ao comportamento das reservas em 2017,
estas observaram uma descida, de USD 20,8 mil milhdes
no final de 2016 para USD 13,3 mil milhdes no final do
ano passado. Este desempenho deveu-se, por um lado,

a manutengao do nivel bastante reduzido das entradas

de divisas (causado pelo baixo preco do petréleo ainda
verificado), e por outro, a auséncia de correc¢do cambial no
ano passado.

Ja durante o ano de 2018, as autoridades procederam a
uma mudanca no mecanismo de determinagéo da taxa

de cambio, tornando-o mais préximo a um mecanismo de
mercado, em que a moeda desvaloriza por actuacéo dos
bancos em leildo de divisas com o banco central. Assim, até
meados de Abril, a depreciagao ocorrida foi de mais de 23%
face ao USD e superior a 30% face ao EUR - cambio em
cerca de USD 217 e EUR 268.

Angola tem tido défices da balanca corrente desde 2014,
embora menores desde 2015
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Contas publicas, inflacdo e taxas de juro

Prevé-se que a execugdo orcamental em 2017 tenha sido
relativamente disciplinada, particularmente tendo em conta
as condicionantes do Governo. Assim, o défice tera sido

de 5,3% do PIB, menos 0.5 pontos percentuais do que

o previsto no OGE 2017. Em 2018, a estratégia sera de

consolidagao orcamental, com o défice a reduzir para 3,4%.

Olhando para o nivel da divida publica em percentagem do
PIB, este deverd, segundo o FMI, ter chegado aos 65,1%
no final de 2017 (incluindo a divida da Sonangol), o que
configura uma diminuigado de quase 10 pontos percentuais
em relagé@o a 2016, depois de vérios anos de aumento. Em
2018, o Fundo espera um novo aumento, embora ligeiro,
para 0s 66,0%, sendo que até 2022 o stock da divida
devera rondar os mesmos valores em percentagem do PIB.

A inflagao teve em 2017 o percurso inverso ao observado
em 2016, registando ao mesmo tempo uma média bastante
semelhante. O valor médio da inflagao fixou-se em 31,7%
no ano passado, ligeiramente abaixo dos 32,4% registados
em 2016, mas, ao contrario do que aconteceu em 2016,

a inflagdo homdloga assumiu um caminho descendente ao
longo do ano, desde o maximo anual de 40,4% em Janeiro
até um minimo de 26,3% no Gltimo més de 2017.

A politica monetaria manteve-se restritiva em 2017, a
semelhanca de 2016, com o objectivo de fazer recuar a
inflagdo. A taxa de referéncia do BNA manteve-se em 16%
durante quase todo o ano, aumentando para 18% a meio
de Dezembro. A taxa de cedéncia e a taxa de redesconto

mantiveram-se em 20% durante todo o ano, enquanto a taxa

de absor¢ao a 7 dias testemunhou sucessivas descidas, de
7,25% para 5,25% em Junho, para 3,25% em Julho, para
2,75% em Agosto e para 0% no final do ano, de modo a
incentivar os empréstimos no mercado interbancario.
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Inflacdo permaneceu em niveis elevados em 2017,
embora tenha descido consideravelmente
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O Banco central manteve a Taxa BNA inalterada até Dezembro,
subindo-a nessa altura para 18%
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2.3. A INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO EM ANGOLA

Em 2017, o mercado dos Organismos de Investimento Colectivo terminou com um total de AOA 116,95 mil milhdes em activos

sob gestdo, o que representa um crescimento de +19,26% de Jan.17 a Dez.17, com uma variagao acumulada durante o ano de
AOA 18,89 mil milhdes.

Evolugdo da Industria dos OIC (mil milhdes AOA)
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Fonte: CMC
A CMC terminou o ano com um total de 14 (catorze) fundos de investimento inscritos nas mais diversas categorias, nomeadamente:
e 10 Organismos de Investimento Colectivo em Valores Imobiliarios;

e 3 Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios e
e 1 Organismos de Investimento Colectivo de Capital de Risco.

18
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Organismos de  Sociedades Peritos Entidade Agentes de Sociedade Sociedade SGMR
Investimento Gestoras de Avaliadores Certificada de  Intermediagdo  de Auditoria Corretora de
Coletivo Organismos de de Imoéveis Peritos Externa Valores
Investimentos Avaliadores Mobiliarios
Coletivos de Iméveis
Fonte: CMC

A BFA GA terminou o ano de 2017 com uma quota no mercado nacional dos Organismos de Investimento Colectivo Mobiliarios

de 33,33% (na 6ptica do capital inicial dos OICs em actividade), ficando deste modo na 22 posicdo no ranking das sociedades
gestoras.
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Mercados BODIVA Mercado Secundario de Divida Publica

Criacdo de Infra-estruturas de Negociagao e de Pds- Em 2017 foram negociadas na BODIVA, transaccdes
Negociacdo, nomeadamente a Bolsa de Divida e Valores avaliadas em AOA 527,39 mil milhdes, o que representa
de Angola (BODIVA) e a Central de Valores Mobiliarios de um crescimento de +AOA 161,41 mil milhdes face ao ano
Angola (CEVAMA), implementada; de 2016. Ja entre Maio de 2015 a Dezembro de 2017, as

transacg¢des foram avaliadas em AOA 1 000,97 mil milhdes.
Foi dado inicio ao processo de abertura de contas

individualizadas na CEVAMA, em Outubro de 2016, tendo e O volume de Negociagdes por Intermediérios na BODIVA
sido abertas até Dezembro de 2017 um total de 3131 (mil milhdes de AOA), foram bastante consideraveis,
contas. conforme ilustra o gréafico abaixo, destacando-se o

Banco BFA em primeira posicdo, o SBA em segunda
posicao e o terceiro lugar
a ser ocupado pelo Banco BAI, isto é em 2017.
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3. RISCOS ASSOCIADOS c) Deverao ainda ser considerados os seguintes riscos:
a) O Fundo esté sujeito ao risco associado aos activos que i. O risco de liquidez, por investir em titulos para os
integram a sua carteira, variando o valor da unidade de quais podera existir pouca liquidez;

participagado em funcdo desse facto;
ii. Outros riscos: Alteragao do quadro legal vigente,
b) O principal risco a que o fundo esta exposto, € o risco de incluindo alteracdes no regime fiscal que possa ter
crédito que consiste no risco dos emissores dos activos impacto na rentabilidade do Fundo.
financeiros ndo cumprirem com as suas obrigacdes de
pagamento de juros e capital;

10 BFA Gestao de Activos | Relatério e Contas 2017 BFA Oportunidades



4. ACTIVIDADE E DESEMPENHO

Em Dezembro de 2017, o valor sob gestao do Fundo
totalizou AOA 10 690 700 000 (dez seiscentos e noventa
milhdes e setecentos mil Kwanzas), mais AOA 690 700 000
(seiscentos e noventa milhdes de Kwanzas) (6,91%) desde o
seu arranque, em Agosto de 2017.

No periodo em analise, o Fundo efectuou investimentos
dentro do mercado angolano, nomeadamente em

oportunidades detectadas na divida publica angolana em
moeda nacional, com maturidade residual até 12 meses,
cumprindo assim o estabelecido no prospecto no ponto que
aborda a questao da politica de investimento. Os titulos

de divida publica foram os que mais pesaram na carteira
do Fundo, representando 99,80% do total investido.
Seguindo-se os depdsitos a prazo, cujo valor na carteira do
Fundo representou 0,20%.

Valor da unidade de participacéo liquida

1022,41

1 006,99
1 000,00

1 069,07

17-08-17 17-09-2017 17-10-2017

Quanto ao desempenho, verifica-se graficamente que o valor
da unidade de participagédo do Fundo tem vindo a crescer
de modo linear. Tendo em conta as especificidades da

17-11-2017 17-12-2017

composi¢ao da carteira, é expectavel que esta tendéncia
venha a manter-se.
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5. ANALISE FINANCEIRA

5.1. BALANCO

(Valores em AKZ)

Provisoes Imparidades

Amortizacoes Valor Liquido
ACTIVO Valor Bruto Depreciacoes (31-12-2017)
Disponibilidades 4 21 535 548 - 21 535 548
Titulos e valores mobiliarios 5 10 773 362 891 - 10 773 362 891
TOTAL DO ACTIVO H 10 794 598 439 H - 10 794898439

(Valores em AKZ)

Valor Liquido
PASSIVO Notas (31-12-2017)
Outras Obrigagdes 6 104 179 452
TOTAI:HISO passvo I 104 179 452 .
Uni('j;c‘ie de Participagiso ;7 10 000 000 .
Resultado Liquido do Exercicio 690 718 987
TOTAI:‘I'jE FUNDOS PROPRIOS 10 690 718 987 .
TOTAI:‘I'jO PASSIVO + FUNDOS PRéﬁﬁlOS """ S 10 794 898 439 .

Em 31 de Dezembro de 2017, o total do activo liquido do Fundo ascendia a AOA 10 794 900 000 (dez mil setecentos
e noventa e quatro milhGes e novecentos mil Kwanzas), distribuidos pelas rubricas de disponibilidades e titulos e valores
mobiliarios.

Do lado do passivo, registou-se Outras Obrigacdes, que corresponde ao montante apurado para os encargos legais e de gestao
a que o fundo esté sujeito.
5.2 DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS

(Valores em AKZ)

Periodo Corrente

RUBRICAS Notas (31-12-2017)
JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 8 880 648 222
TOTAI:‘I'Z‘)OS PROVETOS - 880 648 222 .
JUROS EOUTRAS DESPESAS 130 530 400 .
IMPOSTOS 8 59 398 835
TOTAI:NISAS DESPESAS s 189 929 235 .

APURAMENTO DO RESULTADO 690 718 987

Olhando agora para o valor da riqueza criada durante 2017. O Fundo alcancou em termos de proveitos o montante de AOA
880 000 000 (oitocentos e oitenta milhdes de Kwanzas), e as despesas a corresponder o montante de AOA 189 000 000
(cento e oitenta e nove milhdes de Kwanzas), justificado pelos encargos legais e aos inerentes a gestao.

1 0 Fundo, iniciou a sua actividade em Agosto de 2017, pelo que, ndo existem dados comparativos do exercicio anterior.
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5.3. DEMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA

Com intuito de mostrar qual a posicdo da empresa através de uma sintese dos pagamentos e recebimentos efectuados,
apresenta-se na tabela em baixo a os fluxos de caixa positivos e negativos ocorridos.

Fluxo de Caixa de Juros e outros Rendimentos

Fluxo de Aquisigdo de Créditos e Emisséo de UTC

(Valores em AKZ)

105 477 994

10 105 477 994

Fluxo de Caixa de Juros e Outras Despesas
Fluxo de Caixa com Ajustes ao Valor de Mercado
Fluxo de Caixa de Impostos

Fluxo de Caixa de Comissdes

(9 895 515 179)
(10 740)
(85739 042)

SALDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 403
Saldo em Disponibilidade no Inicio do Periodo -
Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo 403

10 000 000 000

(124 212 630)

(10 105 477 591)
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Demonstractes Financeiras e Notas as Contas

1. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

BALANQO (Valores em AKZ)
Provisdes
Imparidades
Amortizacoes Valor Liquido

ACTIVO Valor Bruto Depreciacoes (31-12-2017)

Disponibilidades 4 21 535 548 - 21 535 548

Titulos e valores mobiliarios 5 10 773 362 891 - 10 773 362 891
oL o acrve 10794893439 ........................................ o 10794898439

Valor Liquido

PASSIVO Notas (31-12-2017)

Outras Obrigagdes 6 104 179 452
TOTAI:HI':‘OO passvo H 104 179 452 .

Uni('j;c‘ie de Participacio 7 H 10 000 000 .

Resultado Liquido do Exercicio 690 718 987
TOTAI:HE)E FUNDOS PROPRIOS H 10 690 718 987 .
TOTAI:‘I':‘)O PASSIVO + FUNDOS PR()HI;RIOS """ H 10 794 898 439 .
DEMONSTRA(}AO DE RESULTADOS (Valores em AKZ)

Periodo Corrente

RUBRICAS Notas (31-12-2017)

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 8 880 648 222
TOTAI:‘I':‘)OS PROVEITOS S H 880 648 222 .

JUROS EOUTRAS DESPESAS H 130 530 400 .

IMPOSTOS 8 59 398 835
TOTAI:‘I':‘OAS DESPESAS 8 H 189 929 235 .
APUR‘XMENTO DORESULTADO H 690 718 987 .
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DEMONSTRAGAO DE MUTACAO DOS FUNDOS PROPRIOS

Recebimentos por aumento de capital

Pagamentos por redugédo de capital

Incorporagdo das reservas ao capital

Incorporagéo de lucros ou prejuizos acumulados

Efeitos de ajustes diarios aos titulos e valores mobiliario
Efeitos de ajustes das operagbes cambiais

Efeitos de perdas liquidas em fundos de pensdes patrocinado
Efeito da subscricdo da unidade de titularizagao

Efeito da subscri¢do da unidade de participagao
Apropriagao do resultado liquido do exercicio
Constituicdo de reservas

Anulagao de reservas

Pagamento de dividendos antecipados das Sl
Dividendos propostos no periodo

Compensacéao de prejuizos

Efeito das distribuicdes de resultados

Saldos em 31 Dezembro 2017

(Valores em AKZ)

10 000 000 000 10 000 000 000 -
690 718 987 - 690 718 987

10 690 718 987 10 000 000 000 690 718 987

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

Fluxo de Caixa de Juros e outros Rendimentos

Recebimentos de Proveitos Inerentes a Carteira de Titulos

Recebimentos de Proveitos Inerentes a Caixa de Comissdes
Fluxos de Caixa de Rendimentos e Operacodes de Crédito
Fluxo de Caixa de Rendimentos de Cambio

Fluxo de Caixa de Rendimento de Aplicacoes em Operacoes Comprometidas

Fluxo de Aquisi¢ao de Créditos e Emissao de UTC
Recebimento de Proveitos de Premios na Emiss&do das UTC
Fluxo de Caixa no Ajuste ao Valor de Mercado
Recebimentos de Proveitos de Titulos para Negociac&o
Fluxo de Aquisicdo de Créditos e Emissdo de UTC

(Valores em AKZ)
Periodo Corrente
Notas (31-12-2017)
105 477 994
105 477 994

10 000 000 000
10 000 000 000

10 105 477 994

Fluxo de Caixa de Juros e Outras Despesas
Pagamento de Custos Inerentes a Outros Activos em Carteira
Pagamento de Custos Inerentes a Outros Activos em Carteira

Fluxos de Caixa de Despesas de Empréstimo de Titulos e Valores Mobiliarios

Fluxo de Caixa de Rendimentos de Cambio
Fluxo de Caixa com Ajustes ao Valor de Mercado
Pagamento de Custos de Titulos para Negociag&o
Fluxo de Caixa de Impostos
Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola
Fluxo de Caixa de Comissoes
Pagamento de Custos de Outras Comissdes
Fluxo de Caixa de Multas
Fluxo de Caixa de Custos e Perdas Operacionais
Fluxo de Caixa de Outros Custos e Perdas
Pagamento dﬂe Outros Custos e Perdaﬂs

(124 212 630)
(124 212 630)

(9 895515 179)
(9 895 515 179)
(10 740)

(10 740)
(85739 042)
(85739 042)

XO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS

(10 105 477 591)

403

Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo

403

BFA Gestéo de Activos | Relatério e Contas 2017 BFA Oportunidades 17

Demonstrages Financeiras e Notas as Contas



2. NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. POLITICA DE INVESTIMENTO E RISCOS ASSOCIADOS
AO INVESTIMENTO

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagao
em oportunidades detectadas na divida publica angolana
em moeda nacional, com maturidade residual até 12 (doze)
meses. O Fundo tem uma parte residual do seu patriménio
aplicada em depésitos bancarios no Banco de Fomento
Angola, S.A.

O Fundo esté sujeito ao risco associado aos activos que
integram a sua carteira, sendo, o principal, o risco de
crédito.

2. BASES DE APRESENTAGAO E RESUMO DAS
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras do Fundo foram preparadas
de acordo com os principios estabelecidos pela CMC.

O Fundo iniciou a sua actividade em 17 de Agosto de 2017,
pelo que as suas demonstracdes financeiras referentes ao
periodo de 5 (cinco) meses findo em 31 de Dezembro de
2017 n&o apresentam uma analise em termos homdlogos.

As demonstracdes financeiras do Fundo encontram-se
expressas em Kwanzas, tendo os activos e passivos
denominados em outras divisas sido convertidos para moeda
nacional, com base no cambio médio indicativo publicado
pelo Banco Nacional de Angola em cada data de referéncia.
As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo
com o principio do custo histérico, modificado pela
aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados e activos financeiros e passivos financeiros
reconhecidos ao justo valor através dos resultados, excepto
aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel.

As demonstracdes financeiras do periodo de 5 (cinco) meses
findo em 31 de Dezembro de 2017 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragao da BFA GA em 15 de Maio de
2018.
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As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas
na preparacdo das demonstracdes financeiras foram as
seguintes:

Especializagcao do exercicio

0 OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com a
especializagao do exercicio, sendo reconhecidas & medida
que sao geradas, independentemente do seu recebimento e
pagamento.

Valorizagao da unidade de participagcao

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente
e determina-se pela divisao do valor liquido global do fundo
pelo nimero de unidades de participagdao em circulagao.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a
soma dos valores que integram o montante de comissdes

e encargos suportados até ao momento da valorizagao da
carteira.

Transaccoes em moeda estrangeira

As operagdes em moeda estrangeira séo registadas de
acordo com os principios do sistema multi-currency, sendo
cada operacgao registada em funcao das respectivas moedas
de denominacdo. Os activos e passivos expressos em moeda
estrangeira sdao convertidos para Kwanzas a taxa de cambio
média publicada pelo Banco Nacional de Angola a data

do balango. Os custos e proveitos relativos a diferengas
cambiais, realizadas ou potenciais, sao registados na
demonstragao dos resultados do exercicio em que ocorrem.

Em 31 de Dezembro de 2017, os cambios do Kwanza (AOA)
face ao Délar dos Estados Unidos (USD) e ao Euro (EUR)
eram os seguintes:

31-Dec-17

1 USD 165,924

1 EUR 185,400




2.2 Titulos e valores mobiliarios

Atendendo as caracteristicas dos titulos e valores
mobiliarios, apds o reconhecimento inicial, estes sao
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou
custo proveniente da valorizagdo reconhecido em resultados
do exercicio.

No caso de titulos de divida, o valor de balanco inclui o
montante dos juros corridos.

Valor de mercado

A metodologia de apuramento do valor de mercado (justo
valor) dos titulos utilizada pelo Fundo é conforme segue:

i) Preco médio de negociagéo no dia do apuramento ou,
quando nao disponivel, o preco médio de negociacdo no
dia Gtil anterior;

i) Valor liquido provével de realizacédo obtido mediante
adopcao de técnica ou modelo interno de valorizacao;

iii) Preco de instrumento financeiro semelhante, levando
em consideracdo, no minimo, os prazos de pagamento e
vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador; e

iv) Preco definido pelo Banco Nacional de Angola.

No caso de titulos para os quais ndo existe cotacdo em
mercado activo com transaccdes regulares e que tém
maturidades reduzidas, os mesmos sao valorizados com
base no custo de aquisi¢é@o por se entender que reflecte a
melhor aproximagao ao seu valor de mercado. Desta forma,
as obrigacdes do tesouro emitidas pelo Estado angolano
estéo registadas no balango do Fundo pelo respectivo
valor de aquisigao, por se entender que reflecte a melhor
aproximacao ao seu valor de mercado, uma vez que nao
existe uma cotagdo em mercado activo com transacgoes
regulares.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos
financeiros que nao se encontram registados na categoria de

passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro

quando existe uma obrigagao contratual da sua liquidagao
ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
activo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros sao reconhecidos quando a
obrigacdo subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

Os passivos financeiros nao derivados incluem recursos de
bancos centrais e de outras institui¢cdes de crédito, recursos
de Clientes e outros empréstimos.

Estes passivos financeiros sao registados inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transacg¢ao incorridos
e subsequentemente ao custo amortizado, com base no
método da taxa efectiva, com a excepgéo dos passivos
financeiros designados ao justo valor através de resultados,
0s quais sao registados ao justo valor.

2.3 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e
seus equivalentes englobam os valores registados no balango
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em
outras instituicdes de crédito.

2.4 Comissoes

Os gastos resultantes de servigos e comissdes sdo
reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

e quando sao relativos a servigos prestados, o seu
reconhecimento em resultados é efectuado no periodo a
que respeitam;

e quando resultam de uma prestagao de servigos, o seu
reconhecimento é efectuado quando o referido servico
esté concluido.

2.5 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados
engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.
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Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel
do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido
a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos ou
proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas
serao considerados noutros periodos contabilisticos.

Imposto diferido

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto
a recuperar / pagar em exercicios futuros resultantes de
diferencgas temporérias dedutiveis ou tributéveis entre o
valor de balango dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacgéo do lucro tributavel.

Os passivos fiscais diferidos sdo normalmente registados
para todas as diferencas temporarias tributaveis,

enquanto os activos fiscais diferidos s6 sao reconhecidos
até ao montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao das
correspondentes diferengas temporarias dedutiveis ou

de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, néo sado
registados activos fiscais diferidos nos casos em que a sua
recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras
situacdes, incluindo questdes de interpretacéo da legislagcao
fiscal em vigor.

Imposto Industrial

O BFA OPORTUNIDADES encontra-se sujeito a tributagao
em sede de Imposto Industrial, sendo considerado
fiscalmente um contribuinte do Grupo A, sujeito a uma taxa
de imposto de 7,5%. Esté sujeito ao Decreto Legislativo
Presidencial n.°1/14 de 13 de Outubro, que regula o Regime
Fiscal aplicavel aos Organismos de Investimento Colectivo
(0I1C).

Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (IAC)
O Decreto Legislativo Presidencial n.°1/14 de 13 de
Outubro, determina que os OIC estdo isentos de qualquer

outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o imposto
sobre a aplicacdo de capitais.
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Imposto sobre o patriménio

O Decreto Legislativo Presidencial n.°1/14 de 13 de
Outubro, determina que os OIC estado isentos de qualquer
outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o imposto
predial urbano sobre as rendas.

Outros impostos

O Fundo, estéa igualmente isento dos seguintes impostos:

e Imposto de selo nos aumentos de capitais;

e Imposto de selo sobre as comissdes de gestdo cobradas
pela entidade gestora e sobre as comissdes cobradas
pela instituicdo depositéaria dos valores mobiliarios; e

e Imposto de consumo sobre as comissdes de gestao
cobradas pela entidade gestora.

2.6 Provisoes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacao
presente (legal ou ndo formalizada) resultante de eventos
passados relativamente a qual seja provavel o futuro
dispéndio de recursos, e este possa ser determinado
com fiabilidade. O montante da provisao corresponde a
melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos,
trata-se de um passivo contingente, procedendo-se a
respectiva divulgagao.



3. INFORMAGAO DETALHADA DA CARTEIRA DO FUNDO

Em 31 de Dezembro de 2017, a carteira do Fundo apresenta a seguinte composicao:

110 - DISPONIBILIDADES
110.20 - Depésitos a ordem
171963241300001 - Conta DO
110.50 - Depésitos a prazo
DP: 17196324/20/004 - DP - AOA
130 - TITULOS E VALORES MOBIL.
130.1 - Divida publica fixa
BT: AOTNB7617G17 - BT - AOA
260 - OUTRAS OBRIGAGOES
260.2 - Outras obrigagdes de natureza fiscal
260.2.60 - Imposto industrial
Imposto lucro Trib. LT - AOA
260.6 - Diversos
260.6.21 - Entidade gestora
Comissdo de gestao - CG - AOA
260.6.31 - Entidade depositaria
Banco depositario - BD - AOA
260.6.34 - Taxa supervisao
Taxa supervisé@o - TS - AOA

Juros
Carteira

262 268

262 268,34
262 268,34
877 847 713
877 847 712,66
877 847 712,66

Juro
Imposto Bruto

262 268

262 268,34
262 268,34
877 847 713
877 847 712,66
877 847 712,66

Valores de balanco
Critério contab.

878 109 981,01

878 109 981,01

Valor de
Mercado

21 273 279,53
402,80

402,80

21272 876,73
21272 876,73

9 895 515 178,70
9895 515 178,70
9895 515 178,70
(104 179 452,49)
(59 398 835,16)
(59 398 835,16)
(59 398 835,16)
(44 780 617,33)
(40 004 181,86)
(40 004 181,86)
(4 000 418,19)
(4 000 418,19)
(776 017,27)
(401 017,27)
(375 000,00)

9 812 609 005,74

4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2017, a rubrica de Disponibilidades

tem a seguinte composicao:

31-Dec-17

Disponibilidades em Institui¢cdes Financeiras

403

21 535 145

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, a rubrica Outros

tem a seguinte composicao:

Capital aplicado Juro corrido Valor da carteira

Outros
- Depésitos a Prazo

21272 877

Outros

21 535 548

21 272 877

262 268

262 268

21 535 145

21 535 145
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composicado da rubrica Titulos e valores mobilidrios é apresentada como segue:

31/dez/17

Titulo Quantidade Custo de aquisicao Juro corrido Valor de balango
AOTNBT617G17 AKZ 12 238 594 9895 515 179 877 847 712 10 773 362 891

10 773 362 891

6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2017, a rubrica Outras Obrigacdes — Credores Diversos tem a seguinte composicao:

Periodo Corrente

Descricao (31-12-2017)
Imposto Industrial 59 398 835
Comissdo de Gestao 40 004 182
Banco Depésitério 4 000 418
Autoridade de Supervisao 776 017
...... fOTAL DAS bESPESAS H 104 179 452 .

7. FUNDOS PROPRIOS
Capital do fundo

O patriménio do Fundo é constituido por unidades de participacdo, as quais conferem aos seus titulares o direito de
propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de unidades de participagcao de que sejam titulares.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, o capital do fundo é:

31/dez/17

Capital Subscricao Resgate Saldo
Valor 10 000 000 000 - - 10 000 000 000

Resultado Acumulado - - - R

Resultado Liquido Exercicio - B - R

Valor da Carteira 10 690 718 987 690 718 987
Ndmero da Unidade de Participagao 10 000 000
Valor da UPS Liquida 1 069.07
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Em 31 de Dezembro de 2017, o nimero de participantes desagregado por montantes de participacdo, é o que abaixo se
apresenta:

Escalao de participantes (Montantes) n.° de Participantes

Participantes entre 100 000 00 e 1 000 000 00

Participantes entre 1 000 000 00 e 10 000 000 00 310
Participantes entre 10 000 000 00 e 100 000 000 00 145
Participantes entre 100 000 000 00 e 2 500 000 000 00 7

617

8. APURAMENTO DE RESULTADOS

No periodo findo em 31 de Dezembro de 2017, o resultado gerado pelo Fundo apresenta a seguinte composicao:

31-Dec-17

Carteira de Titulos

Titulos da Divida Publica 877 847 713
Outros Juros e Proveitos Equiparados
Deposito a Prazo 2 800 509

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 880 648 222

31-Dec-17

Outras Comissdes

Comissao de Gestéo (116 553 923)
Comissao Banco Depésitario (11 655 392)
Comissado Taxa de Supervisado (776 017)
Comissao Cevama (1494 718)
Comissao Bodiva (50 350)

Outros custos e perdas

Forma(;éo
JUROS E OUTRAS DESPESAS (130 530 400)
31-Dec-17
Imposto de Industrial (59 398 835)
IMPOSTOS (59 398 835)
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Relatorio do Auditor Externo

Crowe Horwath Angola = Auditores e Consultores, 5.A.
rowe m rui Member of Crowe Honwath Intemational

Edificic Caravela — Praia do Bispo
Aw, Dy, Agostinho Meto | Lote 1 |
B.% Andar Luanda | ANGOLA

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO
(Valores expressos em milhares de Kwanzas "'mAQAT™)

Pagina 1 de 2
Introdugao

1. Examindamos as demonstragbes financeiras do BFA Opertunidades — Fundo Fechado
{doravante referido como “Fundo”) sob a gestao do BFA Gestao de Activos — Sociedade
Gestora de Organismos de investimento colectivo, que compreende o balango em 31 de
Dezembro de 2017 (que evidencia um total de mAOA 10.794.898 e um total de fundos
proprios de mAOA 10.690.719, incluindo um resultado liguido de mAOA 690.719), a
demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstrago das mutagdes nos fundos
proprios e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao periodo compreendido entre
17 de Agosto e 31 de Dezembro de 2017, e as notas anexas as demonstragoes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidade da Administragio pelas Demonstragdes Financeiras

2. A Administragdo do Fundo & responsavel pela preparagio e apresentagéo de modo
apropriada das pecas referidas, de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimentos Colectivos em Valores Mobiliarios em Angola e pelo
controlo interno que determine ser necessario psara possibilitar a preparagao daguelas
pecas isentas de distorgdo material devido a fraude cu a erro.

Responsabilidades do Auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente, sobre o
balango e demonstracao de resultados com base na nossa auditoria, a qual foi
conduzida de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que
planeemos e executemos a auditoria para obter seguranga razoavel sobre se o balango
e a demonstragfo de resultados estio isentes de distorgao material.

4,  Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorgio material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou erro. Ao fazer
essas avaliagbes do risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a
preparagdo e apresentagao das demonstragbes financeiras pela entidade a fim de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da
entidade. Uma auditoria inclui também avaliar a adequagdo das politicas contabilisticas
usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela Administragao do
Fundo, bem como avaliar a apresentagdo global das demonstragdes financeiras.

5. [Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opini&o de auditoria.
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6.  Em nossa opinido, o balango e a demonstragio de resultados referidas no paragrafo 1,
apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicéo financeira do Fundo Fechado - BFA Oportunidades em 31 de Dezembro de 2017
e o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao periodo
compreendido entre 17 de Agosto de 2017 e 31 de Dezembro de 2017, em conformidade
com as normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimentos Colectivos
em Valores Mobiliarios em Angala.

Luanda, 16 de Maio de 2018
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