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SUMARIO

Presidente da Republica

Decreto Legislativo Presidencial n.” 5/19:

Estabelece os Principios e Regras relativas a Constifui¢éo e a Gestido
dos Fundos de Garantia das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados, Camara de Compensa¢do ou de Contraparte
Central e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios.
— Revoga os artigos 40.° e 41.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 6/13, de 10 de Outubro, sobre o Regime Juridico das Sociedades
Gestoras de Mercados Regulamentados de servigos Financeiros
sobre Valores Mobiliarios.

Decreto Legislativo Presidencial n.” 6/19:
Estabelece o Regime Juridico aplicavel aos Valores Mobiliarios de
Natureza Monetaria, designados por Papel Comercial.

Ministério das Financas

Decreto Executivon.” 115/19:

Aprova o Regulamento Interno da Delegagio Provincial de Finangas da
Lunda-Sul. — Revoga toda a legislagdo que contrarie o disposto no
presente Diploma, nomeadamente o Decreto Executivo n.° 324/16,
de 25 de Julho.

PRESIDENTE DA REPUBLICA

Decreto Legislativo Presidencial n.® 5/19
de 2 de Maio

Tendo em conta que a seguranga das poupancas dos
investidores em valores mobiliarios constitui um elemento
fundamental para garantir a confian¢a no sistema financeiro,
bem como o seu normal fincionamento;

Considerando que uma das medidas de seguranca € pre-
cisamente a implementacdo de Fundos de Garantia, que
possam ser chamados a intervir em caso de ocorréncia de
danos para os investidores advindos da actuag@o inadequada
dos membros do mercado e que néo resultem dos riscos pro-
prios do negdcio;

Considerando, ainda, que a implementacdo de Fundos de
Garantia s6 € possivel mediante o estabelecimento de prin-
cipios basilares que permitam a sua constitui¢do, gestdo,
acompanhamento e supervisao;

O Presidente da Republica decreta, no uso da autorizagéo
legislativa concedida pela Assembleia Nacional, ao abrigo do
artigo 1.°daLein.° 2/19, de 27 de Margo, e nos termos don.° 1
do artigo 99.° e don.° 1 do artigo 125.°, amb os da Constituicao
da Republica de Angola, bem como do artigo 15.° do Codigo
dos Valores Mobilidrios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31
de Agosto, o seguinte:

REGIME JURIDICO DOS FUNDOS
DE GARANTIADAS SOCIEDADES GESTORAS
DE MERCADOS REGULAMENTADOS,
DE CAMARA DE COMPENSACAO,
DE CONTRAPARTE CENTRALE DE SISTEMAS
CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITULOTI
Disposicoes Gerais

ARTIGO 1°
(Objecto)

O presente Diploma estabelece os principios e regras
relativas a constituicdo e a gestdo dos Fundos de Garantia
das sociedades gestoras de:

a) Mercados regulamentados;
b) Camara de compensagao ou de contraparte central;
¢) Sistemas centralizados de valores mobiliarios.
_ ARTIGO2°
(Ambito de aplicacio)

1. O presente Diploma aplica-se aos Fundos de Garantia
que tem por finalidade ressarcir os investidores nao insti-
tucionais pelos danos sofridos em consequéncia directa
da actuacdo de qualquer agente de intermediacio mem-
bro do mercado, mas que néo resultem do risco préprio do
investimento.
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2. O presente Diploma ¢ também aplicavel aos Fundos
de Garantia de constitui¢do voluntaria, extensivel, nos ter-
mos do artigo 8.° do presente Diploma, aos investidores
institucionais.

ARTIGO 3°
(Definicdes)

Para efeitos do presente Diploma, entende-se por:

al «Danos», todo o prejuizo que o investidor venha
a sofirer, causado por um dos participantes e que
ndo resulta dos riscos proprios do negécio;

b} «Entidades Gestoras», entidades gestoras de
mercados regulamentados, de camara de com-
pensacgdo, de contraparte central e de sistemas
centralizados de valores mobilidrios, responsa-
veis pela constitui¢do do Fundo de Garantia;

¢) «Fundos de Adesdio Facultativay, Fundos de
Garantia de constitui¢do voluntaria cuja ades@o
pelos participantes depende de decisdo da Enti-
dade Gestora relevante;

d «Fundos de Adesdo Obrigatoriay Fundos de
Garantia cuja adesdo e contribui¢do pelos par-
ticipantes esteja prevista na lei, em regulamento
da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) ou
por decisdo da Entidade Gestora;

e) «Fundos de Constitui¢dio Obrigatériay, Fundos de
Garantia cuja constituicdo e adesdo seja imposta
por lei ou por regulamento da CMC;

J «Fundos de Constitui¢do Voluntdriay», os Fundos
de Garantia cuja constitui¢do dependa de deci-
sdo da Entidade Gestora;

g) «Investidores», conjunto de pessoas e entidades
que se relacionam com os participantes e que
tem o direito de obter indemnizacdo nos termos
do regulamento de gestdo aplicavel;

h) « Participantes», entidades cujas responsabilidades
se encontram cobertas pelo respectivo Fundo de
Garantia.

ARTIGO 4°
(Tipologias de Fundos de Garantia)

Os Fundos de Garantia podem ser:

al Quanto a constitui¢do:

— Voluntéria ou obrigatoria;

b) Quanto a adesdo:

— Facultativa ou obrigatéria.

CAPITULOII
Principios Gerais
ARTIGO 5°
(Funcoes gerais)

1. Sem prejuizo das fungdes especificas que lhes sejam
determinadas por lei, a fun¢do central dos Fundos de
Garantia consiste na preserva¢io da confianga no mercado
de valores mobiliarios e instrumentos derivados, enquanto
parte de um sistema credivel de protecco aos investidores.

2. Para a prossecu¢do das fungdes acima descritas, os
Fundos de Garantia devem ser modelados de forma a respei-
tar os principios referidos nos artigos seguintes.

ARTIGO 6°
(Adequacio do patriménio do fundo)

O Fundo de Garantia deve estar dotado ou ter acesso a
fundos que lhe permita, de forma expedita, cumprir com as
obrigacdes e responsabilidades, assumidas no respectivo
regulamento de gestdo, tendo em conta eventuais exigéncias
impostas por lei ou por regulamento e ainda as especificida-
des do segmento de mercado a que o Fundo de Garantia se
destina.

ARTIGO 7°
(Contribuicoes dos participantes)

1. Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, as con-
tribuicdes que sejam exigidas aos participantes devem ser
estruturadas de modo a ndo constituir um encargo excessiva-
mente oneroso para os participantes, devendo ser previstos
mecanismos que permitam evitar que o accionamento do
fundo contribua para adensar as dificuldades financeiras dos
participantes.

2. As contribui¢des dos participantes devem ser estrutu-
radas de forma equilibrada e, sempre que possivel, repartida
entre dotacdes iniciais, periddicas e excepcionais, em funcgéo
das necessidades face a eventuais accionamentos do Fundo
de Garantia.

3. Na reparticio dos encargos de financiamento do
Fundo de Garantia entre os participantes, a Entidade Gestora
deve privilegiar critérios de reparticio que favorecam um
alinhamento entre as contribui¢des, de modo a néo reduzir a
disciplina do mercado, a ndo incentivar o risco moral e a ndo
distorcer a concorréncia entre os participantes.

4. Os principios enunciados no presente artigo podem ser
flexibilizados para os Fundos de Adesao Facultativa, desde
que os respectivos participantes sejam devidamente informa-
dos antes da adesdo que o regulamento de gestdo aplicavel
nio se encontra harmonizado com o presente artigo.

ARTIGO 8°
(Relacdes com os investidores)

1. Os Fundos de Garantia de constituicdo voluntaria
devem obedecer ao principio da igualdade de tratamento de
investidores, ndo discriminando nem excluindo da cobertura
do Fundo de Garantia determinadas categorias de investido-
res nem fazendo depender essa cobertura da verificagéo de
requisitos que ndo sejam objectivamente justificaveis.

2. Os critérios para o accionamento do Fundo de Garantia
e os demais procedimentos para apresentacio de uma recla-
macdo devem ser simples, claros e transparentes.

3. Nido podem ser exigidas aos investidores quaisquer
contribui¢des para financiamento dos Fundos de Garantia
nem o pagamento de quaisquer comissdes ou contrapartidas
pelo processo de analise, instrugéo e decisdo de reclamacgdes
apresentadas pelos mesmos.
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4. Os Fundos de Garantia devem respeitar o principio
do ressarcimento, nfo podendo os investidores receber do
Fundo de Garantia mais do que os danos efectivamente
suportados pelos mesmos em consequéncia da actuacéo dos
participantes.

ARTIGO 9°
(Independéncia)

Os Fundos de Garantia devem ser organizados de modo
a que as decistes dos seus érgdos, em particular em maté-
ria de ressarcimento de danos aos investidores nos fundos
de constituicdo obrigatdria, possam ser tomadas de forma
isenta e independente, com observincia do disposto na
lei e no respectivo regulamento de gestdo, sem que essas
decisbes possam ser capturadas pelos participantes ou pela
propria Entidade Gestora.

ARTIGO 10°
(Patrimoénio do fundo)

1. Durante a vigéncia do Fundo de Garantia, o respec-
tivo patrimoénio deve ficar exclusivamente afecto a assungéo
das suas responsabilidades, devendo ser implementados os
mecanismos juridicos necessarios para assegurar a segrega-
¢do patrimonial entre os fundos pertencentes ao Fundo de
Garantia e os fundos pertencentes a Entidade Gestora e aos
participantes, incluindo num cenério de faléncia destes.

2. O disposto no niimero anterior ndo impede a utilizag&o
de recursos pelo Fundo de Garantia para assegurar as suas
despesas razoaveis de fincionamento nem o investimento
em activos com um perfil de risco baixo e com um prazo
de vencimento ou possibilidades de amortizagio antecipada
consentaneos com as necessidades do Fundo de Garantia em
caso de accionamento.

3. Nos Fundos de Constitui¢ao Obrigatéria, a CMC pode
exigir um patamar minimo de financiamento do fundo, ainda
que superior ao previsto no regulamento de gestdo, nos
casos em que possa estar em causa a capacidade do fundo
para honrar os seus compromissos perante os investidores.

4. Caso a lei ou regulamento da CMC fixe um patamar
de financiamento minimo dos Fundos de Garantia, ndo pode
existir qualquer forma de distribui¢éo ou restituicéo de fun-
dos pertencentes ao Fundo de Garantia a Entidade Gestora
ou aos participantes enquanto o valor minimo néo tiver sido
atingido.

5. Os patamares referidos nos niumeros anteriores podem
ser diferenciados em funcéo datipologia dos fiindos em causa.

CAPITULO III
Constituicio e Funcionamento dos Fundos de Garantia

ARTIGO 11.°
(Gestao dos Fundos de Garantia)

1. A gestdo dos Fundos de Garantia pode ser assumida
pela prépria Entidade Gestora, através da constituicio de
patriménios auténomos, ou por uma sociedade que tenha
essa gestdo como objecto exclusivo e cujos socios sejam
exclusivamente as entidades gestoras.

2. Nos casos em que a gestdo dos fundos a constituir seja
confiada a uma sociedade, o requerimento de aprovacéo da
constitui¢do do Fundo de Garantia € apresentado por esta
sociedade.

3. As Sociedades Gestoras de Fundos de Garantia sao
supervisionadas pela CMC.

4. A constitui¢do das Sociedades Gestoras de Fundos de
Garantia depende de autorizacdo da CMC, a quem compete
definir, por regulamento, os elementos instrutérios.

5. As Sociedades Gestoras de Fundos de Garantia ficam
sujeitas a registo junto da CMC para que possam iniciar a
sua actividade, devendo o pedido de registo ser instruido
com os seguintes elementos:

a) Estatutos actualizados da sociedade;

b) Certiddo do registo comercial;

¢) Identificag@o dos titulares de participa¢tes qualifi-
cadas e montante das respectivas participacdes;

d) Identificagdo dos Fundos de Garantia constituidos
ou a constituir, que devam ser colocados sob a
gestdo da sociedade;

e) Outros previstos em regulamento da CMC.

6. Os titulares do Orgdo de Administracdo da Sociedade
Gestora do Fundo de Garantia assumem as fimgdes de admi-
nistragdo ou direc¢do do findo sob sua gestdo e ficam sujeitos a
registo na CMC, bem como ao disposto non.° 5 do artigo 12.°
do presente Diploma.

ARTIGO 12°
(Aprovacio do regulamento do Fundo)

1. A constitui¢ao de Fundos de Garantia depende de apro-
vacdo do respectivo projecto de regulamento pela CMC, a
ser submetido pela Entidade Gestora com uma antecedéncia
minima do 45 (quarenta e cinco) dias relativamente a data
em que o Fundo de Garantia deva ser constituido.

2. Sem prejuizo de outras exigéncias legais ou regula-
mentares, o projecto de regulamento deve abranger, pelo
menos, os seguintes elementos:

a) A natureza juridica do Fundo de Garantia;

b) O dmbito de cobertura do Fundo de Garantia;

¢) O valor maximo da indemnizagdo a atribuir aos
investidores em caso de reclamacéo e eventuais
exclusdes de cobertura, caso aplicavel;

d) O modo de fixagdo das contribui¢des, incluindo,
nos casos em que seja exigido por lei, o patamar
minimo de patrimoénio do Fundo, bem como os
critérios para a reparticdo das mesmas entre os
participantes e para a reintegracio dos fundos
que tenham sido pagos aos investidores;

e) A estrutura organica do Fundo de Garantia, com-
preendendo, pelo me nos, o seguinte:

i Uma estrutura de administracdo ou direc-
¢do, responsavel pela gestdo do patrimonio
do Fundo, composta por um numero de 3
(trés) pessoas, sendo duas designadas pela
Sociedade Gestora e a outra pelos membros
do mercado;
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ii. Uma estrutura deciséria, responsavel pelas
decisdes sobre pagamento de indemnizac¢Ges
pelo Fundo de Garantia, composta por um
numero minimo de 3 (trés) pessoas, sendo
uma designada pela administragdo do fundo,
outra pela CMC e a terceira pela associag@o
de defesa de investidores;

J O processo de apresentacdo de reclamacdes pelos
investidores e de decisdo pela estrutura deciséria
competente do Fundo de Garantia;

g) As regras relativas a liquidagdo do Fundo de
Garantia.

3. Ndo se aplica a Sociedade Gestora do Fundo de
Garantia a composi¢do da estrutura de administracdo ou
direccdo prevista na alinea e) do nimero anterior, sendo-lhe
aplicavel, para o efeito, o disposto no seu estatuto social.

4. Compete a CMC designar o membro da estrutura
deciséria do Fundo de Garantia cuja designacdo cabe a asso-
ciacdo de defesa de investidores, caso estd ndo exista.

5. Juntamente com o projecto de regulamento, a Entidade
Gestora deve ainda identificar as pessoas que devam inte-
grar a estrutura de administracio ou direcc¢do, sendo ainda
aplicavel o disposto nos artigos 15.° e 16.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de Outubro, sobre
o Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados de Servigos Financeiros sobre Valores
Mobiliarios, com as seguintes especificidades:

al Salvo nos Fundos de Constituigdo Voluntaria, pelo
menos 2/3 (dois tergos) dos membros da estrutura
decisdria ndo podem ser directores, administrado-
res, assessores, funcionarios ou trabalhadores dos
participantes do Fundo de Garantia nem ter com
estes qualquer vinculo que possa comprometer a
sua independéncia, conforme previsto no artigo 9.°
do presente Diploma;

b) Salvo nos Fundos de Ades@o Voluntaria, pelo menos
2/3 (dois terc¢os) dos membros da estrutura deci-
soria ndo podem ser directores, administradores,
assessores, funcionarios ou trabalhadores da Enti-
dade Gestora nem ter com esta qualquer vinculo
que possa comprometer a sua independéncia,
conforme previsto no artigo 9.° do presente
Diploma.

6. Caso detecte inconsisténcias ou desconformidades do
projecto de regulamento com as exigéncias legais ou regu-
lamentares aplicaveis, a CMC convida a Entidade Gestora a
corrigir ou aperfeicoar o projecto, no prazo que lhe indicar,
sendo que, se o projecto néo for corrigido ou aperfeicoado nos
termos exigidos pela CMC, o mesmo considera-se ndo apro-
vado, com as demais consequéncias legais que dai advenham.

7. Caso a CMC ndo se pronuncie sobre o projecto de
regulamento no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias a con-
tar da apresentacio do projecto devidamente instruido, o
mesmo considera-se aprovado.

ARTIGO 13.°
(Vicissitudes do Fundo de Garantia)

1. As alteracdes subsequentes ao regulamento do Fundo
de Garantia aplica-se, com as necessarias adaptacdes, o dis-
posto no artigo 12.° do presente Diploma.

2. As alteracoes da composicdo dos membros das estru-
turas de administragcdo ou direccdo e de decisdo do Fundo
de Garantia aplica-se, com as necessarias adaptacdes, o dis-
postonon.® 5 do artigo 12.° do presente Diploma.

3. Os Fundos de Constitui¢do Obrigatéria ndo podem
ser liquidados voluntariamente pela Entidade Gestora sem
que estejam asseguradas as obrigagdes legais da mesma em
matéria de constituicdo de Fundos de Garantia, incluindo,
nomeadamente, a transmissdo do patriménio do findo a
liquidar para outro Fundo de Garantia cujo regulamento
tenha sido aprovado pela CMC.

ARTIGO 14°
(Meios técnicos, material e humanos do Fundo)

Sem prejuizo do disposto no artigo 9.° do presente
Diploma, a respectiva Entidade Gestora é responsavel por
dotar o Fundo de Garantia dos meios técnicos, materiais
e humanos necessarios ao desempenho das suas funcoes,
com o objectivo de conten¢do dos custos operacionais do
Fundo de Garantia, de modo a que o seu patrimoénio seja
exclusivamente afecto ao pagamento de indemnizagdes aos
investidores, nos termos previstos no regulamento do Fundo.

ARTIGO 15°
(Deveres de informacio)

1. As Entidades Gestoras que promovam Fundos de
Garantia devem, independentemente da gestdo directa ou da
contratacio de Entidade Gestora do Fundo, remeter 8 CMC:

a) Até a data prevista em instrugdo da CMC, a infor-
macdo mensal sobre os Fundos de Garantia;

b) Até a data legalmente prevista para a publicacéo
das contas anuais da Entidade Gestora, os rela-
torios de gestdo e as contas anuais dos Fundos de
Garantia, acompanhadas da certificacdo emitida
pelo respectivo auditor registado na CMC.

2. A Entidade Gestora e a Administracio do Fundo
de Garantia devem prestar 8 CMC toda a informacgéo que
lhes seja solicitada, para assegurar um exercicio efectivo
da supervisdo por parte da CMC, incluindo a fixacdo das
contribui¢cdes exigidas aos participantes, as reclamacdes
apresentadas e o patriménio do Fundo.

ARTIGO 16°
(Conflito de interesses)

Caso seja detectado algum conflito de interesses no
seio da estrutura de decisdo relativamente a determinadas
reclamacdes, devem ser criados mecanismos que permitam
a possibilidade de resolucdo desse conflito de interesses,
incluindo através da avocacdo do processo em causa pela
estrutura de Administracdo do Fundo de Garantia.
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CAPITULO IV
Disposicoes Finais e Transitorias
ARTIGO 17.°
(Disposicoes transitdrias)

Em caso de criacdo de um sistema geral de indemnizac o
aos investidores, a CMC pode estender o dever de informa-
¢do previsto no n.° 2 do artigo 15.° do presente Diploma a
entidade responsavel por este sistema, para evitar que este
cubra uma responsabilidade que ja tenha sido assumida pelo
Fundo de Garantia.

ARTIGO 18°
(Regulamentacio)

Compete a CMC definir, porregulamento, as regras sobre
a constitui¢do, organizagéo e funcionamento das Sociedades
Gestoras dos Fundos de Garantia, bem como os critérios de
ressarcimento e a natureza dos danos a serem ressarcidos.

ARTIGO 19°
(Revogacio)

O presente Diploma revoga os artigos 40.° e 41.° do
Decreto Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de Outubro,
sobre o Regime Juridico das Sociedades Gestoras de
Mercados Regulamentados de Servigos Financeiros sobre
Valores Mobiliarios.

ARTIGO 20°
(Duvidas e omissdes)

As davidas e omissdes resultantes da interpretacéo e apli-
cacdo do presente Diploma sao resolvidas pelo Presidente da
Republica.

ARTIGO 21°
(Entrada em vigor)

O presente Diploma entra em vigor na data da sua
publicac@o.

Apreciado em Conselho de Ministros, em Luanda,
aos 25 de Outubro de 2018.

Publique-se.

Luanda, aos 24 de Abril de 20109.

O Presidente da Repiiblica, Joio MANUEL GONGALVES
Lourengo.

Decreto Legislativo Presidencial n.” 6/19
de 2 de Maio

Atendendo a necessidade de introduzir no mercado finan-
ceiro os titulos de divida de curto prazo, designados «Papel
Comercial», enquanto forma de acesso a um conjunto amplo
de meios de financiamento para as empresas;

Considerando que a consagracdo do presente instru-
mento de divida, no nosso sistema financeiro, representara
para as empresas carenciadas de recursos, sem acesso ao
mercado de acg¢des e obriga¢des, um meio de aceder a finan-
ciamentos de curto prazo, possibilitando a efectivacdo dos
seus planos de investimento;

Tendo em conta que estamos perante uma solucio de
financiamento que permite ajustar o prazo de emissdo as
necessidades de findo de maneio das empresas, permitindo
fazer face as suas necessidades de tesouraria;

O Presidente da Republica decreta, no uso da autori-
zacdo legislativa concedida pela Assembleia Nacional, ao
abrigo do artigo 1.° da Lei n.° 1/19, de 27 de Margo, e nos
termos do n.° 1 do artigo 99.° € do n.° 1 do artigo 125.°,
ambos da Constitui¢io da Repuiblica de Angola, o seguinte:

REGIME JURIDICO DO PAPEL COMERCIAL

CAPITULO1
Disposicoes Gerais
ARTIGO 1°
(Objecto e Ambito)

1. O presente Diploma estabelece o regime juridico
aplicavel aos valores mobiliarios de natureza monetaria,
designados por «Papel Comercial».

2. Considera-se Papel Comercial os valores mobiliarios
representativos de divida, emitidos pelas entidades referidas
non.° 1 do artigo 3.° do presente Diploma por prazo igual ou
inferior a 1 (um) ano.

3. O presente Diploma néo se aplica a emisséo de valores
mobilidrios de natureza monetaria por institui¢oes financei-
ras bancarias.

ARTIGO 2°
(Definicoes)
Para efeitos do presente Diploma, entende-se por:
a) «Capitais Préprios», somatorio do capital rea-
lizado, deduzidas as acg¢des proprias, com

as reservas, os resultados transitados e os
ajustamentos de partes de capital em filiais e
associadas;

b) «Criador de Mercado» agente de intermediacéo
querealiza as operacdes de fomento de mercado,
destinadas a assegurar a regular comercializagéo
do Papel Comercial em mercado regulamentado
ou o incremento da sua liquidez;

¢) «Garante» fiador, entidade responsavel pelo
cumprimento das obriga¢Ges assumidas perante
os detentores de Papel Comercial no caso de
incumprimento do emitente;

d) «Oferta Piblicay, oferta relativa a Papel Comer-
cial dirigida, no todo ou em parte, a destinatarios
indeterminados, sendo que a indeterminacéo dos
destinatarios ndo € prejudicadapela circunstancia
de a oferta se realizar através de multiplas comu-
nicagdes padronizadas, ainda que enderecadas
a destinatarios individualmente identificados,
bem como a oferta que, no todo ou em parte,
seja precedida ou acompanhada de prospecgéo
ou de recolha de inteng des de investimento junto



