INSTRUTIVO N.° 14/2016
de 08 de Agosto

ASSUNTO: CALCULO E REQUISITO DE FUNDOS PROPRIOS
REGULAMENTARES PARA RISCO DE MERCADO E
RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE NA
CARTEIRA DE NEGOCIACAO

Havendo necessidade de regulamentar as especificidades técnicas sobre o
requisito de fundos préprios regulamentares previstas no Aviso n.° 04/2016, de
22 de Junho, sobre requisito de fundos proprios regulamentares para risco de

mercado e risco de crédito de contraparte na carteira de negociacao;

Nos termos das disposicGes combinadas das alineas d) e f) do ndmero 1 do
artigo 21.° e alinea d) do nimero 1 do artigo 51.2, ambos da Lei n.° 16/10, de
15 de Julho — Lei do Banco Nacional de Angola e do artigo 88.° da Lei n.0

12/15, de 17 de Junho — Lei de Bases das Instituicdes Financeiras.

DETERMINO:
1. Definicoes

Sem prejuizo das definicoes estabelecidas na Lei de Bases das Instituicdes
Financeiras, para efeitos do presente Instrutivo, entende-se por:
1.1 Agéncia de notacdo externa: entidade que efectua avaliacOes

externas de crédito, a pedido da denotada ou por iniciativa propria.

1.2 Carteira bancaria: conjunto de instrumentos financeiros de uma

Instituicao que consiste em instrumentos financeiros nao detidos na

carteira de negociagao.



1.3 Credit default swap:. instrumento financeiro derivado em que o
comprador fica protegido pelo vendedor do risco de incumprimento de
uma terceira entidade de referéncia como contrapartida de um prémio
anual. Se a entidade de referéncia ndo cumprir 0s seus compromissos,
o vendedor da proteccao paga ao comprador o valor da perda incorrida
pelo comprador em numerario ou como contrapartida da entrega fisica

do instrumento objecto do derivado (subjacente).

1.4 Contratos a prazo relativos a taxa de juro (forward rate
agreements - FRA): instrumento financeiro derivado que consiste
num contrato forward de taxa de juro em que o comprador aceita
receber um valor em forma de empréstimo no futuro remunerado a
taxa forward (de contrato) e o vendedor garante a taxa de juro
contratada. No entanto, apenas a diferenca entre as taxas de juro

(forward e de mercado) sao transaccionadas e nao o subjacente.

1.5 Delta: variacao do valor da opgao decorrente de uma variagao

marginal no valor do seu subjacente.

1.6 Factor de risco: aspecto ou caracteristica que influencia o risco. Na
avaliacdo dos riscos sao relevantes, nomeadamente, as caracteristicas
dos produtos e mercados financeiros, dos mutuarios e dos processos

em vigor nas Instituigoes.

1.7 Futuros e forwards. instrumentos financeiros derivados que
consistem em contratos de compra e venda a prazo, pelos quais duas
partes acordam um preco relativo a uma transaccao futura de
determinado instrumento financeiro ou mercadoria. Os dois
instrumentos diferenciam-se na medida em que os futuros sao
contratos padronizados, transaccionados em mercado organizado
enquanto os forwards sao contratos personalizaveis pelas partes
envolvidas, transaccionados em mercado de balcao (OTC - over-the-

counter).
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1.8 Opcao: instrumento financeiro derivado que consiste num contrato na
qual se consagra o direito, mas nao a obrigacao, de comprar ou de
vender uma dada quantidade de um determinado activo (subjacente), a
um determinado preco e numa determinada data, no caso de se tratar
de opcdo europeia, ou até uma data futura, no caso de se tratar de

opgao americana.

1.9 Operacoes de empréstimo com imposicaio de margem:
operacdes em que a Instituicdo concede crédito através do mutuo de
activos normalmente fungiveis, no ambito de operacdes de compra,
venda, transferéncia ou negociacao de titulos, ndao incluindo outros

empréstimos pelo facto de serem caucionados por titulos.

1.10 Operacoes de liquidacao longa: operacbes em que uma contraparte
se compromete a entregar um valor mobiliario, uma mercadoria ou um
determinado montante de moeda em troca de numerario, outros
instrumentos financeiros ou mercadorias, ou vice-versa, huma data de
liqguidacdo ou entrega, contratualmente definida como superior a mais
baixa das praticas de mercado para este tipo de operacao ocorrendo
mais de 5 (cinco) dias Uteis apds a data em que a Instituicao realiza a

operacao.

1.11 Posicao bruta: somatoério das posicoes longas com as curtas em

determinado tipo de instrumento.

1.12 Posicao cambial liquida: posicdo entre a exposicao activa ou longa e
a exposicao passiva ou curta, em moeda estrangeira ou indexada a

variagao cambial.

1.13 Posicao curta: posicao contratual assumida por um investidor que
beneficiara com a descida do preco e sofrera uma perda com a subida
do preco.

CONTINUACAO DO INSTRUTIVO N.© 14/2016 Pagina 3 de 29



1.14 Posicao liquida: excesso da posicao longa (curta) sobre a curta
(longa) no mesmo titulo de capital, obrigacdo, moeda, mercadoria,

instrumentos convertiveis ou instrumentos financeiros idénticos entre si.

1.15 Posicao longa: posicao contratual assumida por um investidor que
beneficiara com a subida do preco e sofrera perda com a descida do

preco.

1.16 Relacao de dominio ou grupo: relagdo de dominio tal como definida
no n.% 22 do artigo 2.9 da Lei n.% 12/15, de 17 de Junho — Lei de Bases

das InstituicOes Financeiras.

1.17 Risco especifico: risco de uma variacdo no preco do instrumento

devido a factores associados com o emissor.

1.18 Risco geral: risco de uma variagao no preco do instrumento devido a

um movimento global no mercado.

1.19 Swap: instrumento financeiro derivado que consiste num contrato em
que duas contrapartes concordam em trocar fluxos financeiros, entre
elas, numa data futura com base nas regras especificas definidas no

referido contrato.

1.20 Taxa de cupao: taxa de juro paga por um instrumento de divida como

percentagem do seu valor nominal.

1.21 Titulo convertivel: valor mobiliario com maturidade definida em que
existe a possibilidade da empresa emissora entregar ao investidor,
numa determinada data, uma certa quantidade de acgdes ou

obrigagoes.

1.22 Total return swap: derivado segundo o qual todos os fluxos de caixa
de pagamento de juros decorrentes do activo subjacente sao remetidos
para outra entidade em troca de um pagamento fixo ou de um
pagamento de taxa varidvel e qualquer aumento ou reducao no justo

valor do activo subjacente é absorvido por esta entidade.
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1.23 Valor nocional: valor facial declarado em que se baseiam os

pagamentos futuros nalguns instrumentos financeiros derivados.

1.24 Warrant. opcao emitida pela empresa emissora do titulo subjacente.

1.25 Warrant coberto: warrant que pode ter uma maior variedade de

instrumentos subjacentes mas apenas pode ser emitido por Instituicdes
Financeiras e que consagra o direito, mas nao a obrigacdo, nao so6 de
comprar mas também de vender o determinado instrumento

subjacente.

2. Requisito de fundos proprios regulamentares

2.1

2.2

2.3

2.4

As Instituicoes Financeiras devem calcular o requisito de fundos
préprios regulamentares previstos no numero 1 do artigo 4.2 do Aviso
n.° 04/2016 de 22 de Junho, sobre requisito de fundos proprios
regulamentares para risco de mercado e risco de crédito de contraparte
na carteira de negociacao, de acordo com 0S anexos ao presente

Instrutivo.

O resultado do calculo referido no numero anterior deve ser
apresentado através dos mapas e notas de preenchimento previstos em
normativo especifico, relativo a prestacdo de informagao sobre o

requisito de fundos proprios para o risco de mercado.

Sem prejuizo do nimero anterior, o resultado do calculo do requisito de
fundos proprios para transaccGes incompletas e para as posicdes da
carteira de negociacao sujeitas a risco de crédito de contraparte, de
acordo com o previsto nos Anexos VII e VIII do presente Instrutivo,

deve ser apresentada em normativos especificos, sobre risco de crédito.

As operagOes de titularizacao e restantes derivados de crédito devem
ser previamente comunicadas ao Banco Nacional de Angola observando

0s requisitos minimos definidos em normativo especifico.
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3. Sancoes

O incumprimento das normas imperativas estabelecidas no presente Instrutivo
constitui contravencdo punivel nos termos da Lei de Bases das InstituicOes

Financeiras.

4. Disposicoes transitorias

As Instituicobes devem estar em conformidade com o disposto no presente
Instrutivo nos termos das disposicOes transitorias do Aviso n.° 02/2016, de 15

de Junho, sobre fundos préprios regulamentares.

5. Duvidas e omissoes

As duividas e omissOes que se suscitarem na interpretacao e aplicagdo do

presente Instrutivo sao resolvidas pelo Banco Nacional de Angola.

6. Entrada em vigor

O presente Instrutivo entra em vigor na data da sua publicagao.

PUBLIQUE-SE

Luanda, aos 08 de Agosto de 2016

O GOVERNADOR

VALTER FILIPE DUARTE DA SILVA
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ANEXO I

Calculo das posicoes liquidas

1. A posicdo liquida de uma Instituicdo em cada um dos diferentes
instrumentos € a diferenca entre as suas posicdes longas e as suas
posicOes curtas nos titulos de capital, instrumentos de divida ou titulos
convertiveis, na mesma moeda ou mercadoria e em contratos idénticos
relativos a futuros, opcoes, warrants e warrants cobertos.

2. Todas as posicoes liqguidas em moeda estrangeira, independentemente do
seu sinal, devem ser convertidas em moeda nacional, a taxa de cambio de
referéncia do Banco Nacional de Angola na data da prestacao de
informacao, antes da sua agregacao.

3. O célculo da posicao liquida entre um titulo convertivel e uma posicao
compensatdria no seu instrumento subjacente ndao € permitido.

4. Os contratos de futuro sobre taxas de juro, os contratos a prazo relativos
a taxas de juro (forward-rate agreements - FRA) e 0S COMpPromissos a
prazo de compra ou de venda de instrumentos de divida devem ser
tratados como combinagdes de posicdes longas e curtas. Neste caso,
considera-se que «posicao longa» é a posicdo em que a Instituicdo tem
fixada a taxa de juro que ira receber no futuro e «posicao curta» é a
posicao em que tem fixada a taxa de juro que ird pagar no futuro, de
acordo com o seguinte:

a) posicao longa em contratos de futuro sobre taxas de juro - deve ser
tratada como a combinagao entre:
i. um empréstimo contraido, que vence na data de entrega do
contrato a futuro; e
ii. uma detencdo de um activo com uma data de vencimento igual a
do instrumento ou posicao nocional subjacente ao contrato de

futuro em questao;
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b) FRA vendido — deve ser tratado como a combinacao entre:
i. uma posicao longa com a data de vencimento igual a data de
liguidacao, acrescida do periodo contratual; e
ii. uma posicao curta com a data de vencimento igual a data de
liquidacao;
c) compromisso a prazo de compra de instrumentos de divida — deve
ser tratado com a combinacao entre:
i. um empréstimo contraido, que se vence na data de entrega, e:
ii. uma posi¢do longa (a vista) no préprio instrumento de divida;
d) as posicOes contrarias as descritas acima devem ser tratadas de
forma simétrica a referida nas alineas anteriores.

5. As opgOes sobre taxas de juro, instrumentos de divida, titulos de capital,
indices de accOes, futuros sobre instrumentos financeiros, swaps, moedas
e mercadorias devem ser considerados como se fossem posicoes com
valor igual ao do instrumento subjacente a opcao, multiplicado pelo
respectivo delta.

6. Para efeitos do niUmero anterior, o delta a utilizar deve ser o da bolsa em
gue as opgoes sao transaccionaveis. No caso do referido delta ndo estar
disponivel ou para as opcoes do mercado de balcdo (Over the Counter -
OT0), o delta utilizado deve ser calculado pela Instituicao, devendo esta
submeter o modelo utilizado a apreciacdo do Banco Nacional de Angola.

7. As posicoes em futuros sobre instrumentos financeiros nao relativos a taxa
de juro e os compromissos a prazo de compra ou venda dos mesmos
devem ser consideradas, pelo montante nocional, como posicdes nos
instrumentos ou mercadorias subjacentes.

8. Para efeitos do disposto nos nimeros 5 e 7 do presente anexo, as
Instituicdes podem determinar a posicdo liquida entre estas posicoes e
quaisquer posicoes compensatdrias em valores mobilidrios ou mercadorias

idénticos aos subjacentes ou em instrumentos derivados.
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10.

11.

Os warrants devem ser tratados de forma igual a descrita para as opgoes.

Um swap de taxa de juro, nos termos do qual uma Instituicdo recebe

juros a taxa variavel e paga juros a taxa fixa, deve ser considerado como

a combinagao entre:

a)

b)

uma posicdo longa num instrumento de taxa variavel cujo prazo de
vencimento é equivalente ao periodo que decorre até a refixacao
seguinte da taxa de juro; e

a uma posicao curta num instrumento de taxa fixa com o mesmo

prazo de vencimento do swap.

Para efeitos do calculo do requisito de fundos proprios para cobertura do

risco geral, as Instituicoes podem compensar as posicdes em instrumentos

derivados de taxa de juro que cumpram cumulativamente as seguintes

condicOes:

a) as posicoes tém o mesmo valor e estdo denominadas na mesma
moeda;

b) as posicdes de taxa variavel tém a mesma taxa de referéncia e as
posicoes de taxa fixa tém uma diferenca entre taxas ndo superior a
0,15% (quinze décimas percentuais);

c) a diferenca entre as datas de refixagdo da taxa de juro para os

instrumentos de taxa variavel ou entre as datas de vencimento para

as posicoes de taxa fixa, em funcao do menor dos prazos de

vencimento residual, é inferior a:

i. 1 (um) dia, para os instrumentos a compensar cujo prazo de
vencimento residual € inferior a 1 (um) més;

ii. 7 (sete) dias, para os instrumentos a compensar cujo prazo de
vencimento residual estd compreendido entre 1 (um) més e 1
(um) ano; e

iii. 30 (trinta) dias, para os instrumentos a compensar cujo prazo de

vencimento residual é superior a 1 (um) ano.
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12.

13.

Para a determinacdo da posicao, para efeitos do calculo do requisito de
fundos proprios, quando uma Instituicdo for vendedora de um derivado de
crédito, esta deve utilizar o valor nocional do derivado.

Nas situacOes referidas no numero anterior, as posicoes sao determinadas

do seguinte modo:

a) um fotal return swap origina:

i. no que respeita ao risco geral uma posicao longa no subjacente
e uma posicao curta em titulos de divida do Banco Nacional de
Angola (Titulos do Banco Central) denominados em moeda
nacional com prazo de vencimento equivalente ao periodo que
decorre até a refixacdo seguinte da taxa de juro, a qual é
atribuido um coeficiente de ponderagao de risco de 0% (zero por
cento);

ii. No que respeita ao risco especifico, o subjacente origina uma
posicao longa;

e) Um credit default swap apenas da origem a risco especifico, devendo
a Instituicdo proceder ao registo de uma posicao longa sintética no
subjacente, mas com o prazo de vencimento do credit defalt swap.
Se forem devidos pagamentos de prémios ou de juros, estes fluxos
de caixa devem ser registados como posicdes nocionais em titulos de
divida do Banco Nacional de Angola (Titulos do Banco Central)

denominados em moeda nacional.

14. Quando uma Instituicdo for compradora de um derivado de crédito, esta

15.

deve calcular a sua posicao de forma simétrica a descrita para quando é
vendedora do derivado.

Caso a Instituicao transfira valores mobiliarios ou mercadorias (ou direitos
garantidos relativos a titularidade dos mesmos) que facam parte da
carteira de negociagao, numa venda com acordo de recompra ou num

empréstimo de titulos, esta deve incluir os respectivos valores mobiliarios
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ou mercadorias no calculo da sua posicao liquida para efeitos do presente
anexo.

16. Caso a Instituicao receba valores mobiliarios ou mercadorias (ou direitos
garantidos relativos a titularidade dos mesmos) que facam parte da
carteira de negociacao, numa venda com acordo de recompra ou num
empréstimo de titulos, esta ndo deve incluir os respectivos valores
mobilidrios ou mercadorias no calculo da sua posicao liquida para efeitos

do presente anexo.
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ANEXO II

Instrumentos de divida

As Instituicdes devem classificar as suas posicoes liquidas em instrumentos de

divida com base na moeda em que essas posicoes se encontram denominadas

e calcular o requisito de fundos proprios para cobertura do risco especifico e do

risco geral por moeda, nos termos dos pontos seguintes.

Risco especifico:

1.

As posicOes liquidas na carteira de negociagdo sdao imputadas as
categorias constantes da Tabela 1, atendendo ao respectivo
emitente/devedor, prazo de vencimento residual e a avaliacao do risco de
crédito externa, de acordo com normativo especifico sobre agéncias de
notagao externa. E considerado como prazo de vencimento, no caso de
instrumentos de taxa de juro fixa, o prazo residual e no caso de
instrumentos com taxa de juro variavel, o prazo a decorrer até a préxima
refixacao da taxa de juro. O Banco Nacional de Angola pode determinar
gue aos instrumentos incluidos na ultima e penultima linhas da Tabela 1
seja aplicado um requisito para risco especifico mais elevado e/ou ndo
reconhecer o efeito da compensacao entre esses instrumentos e quaisquer
outros titulos de divida, para efeitos do calculo do requisito de fundos
préprios para cobertura do risco geral.

Os valores referidos no numero anterior sdao multiplicados pelos
coeficientes de ponderacao indicados na mesma tabela.

O requisito de fundos proprios € o que resulta da soma das posicoes
liqguidas ponderadas, independentemente do facto de serem longas ou
curtas.

No caso da carteira da Instituicdo incluir os seus préprios instrumentos de
divida, estes ndao devem ser incluidos no cdlculo do requisito de fundos

préprios para risco especifico.

CONTINUACAO DO INSTRUTIVO N.© 14/2016 Pagina 12 de 29



Tabela 1

Grau de qualidade

Requisito de fundos
proprios para risco

Categorias . 4=
de crédito especiﬁco
1 — Titulos de divida emitidos ou garantidos pela administracao central de N/A 0%
Angola, ou seja, o governo e o Banco Nacional de Angola
2 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por administracdes centrais, elegiveis paraograul | 0%

emitidos por bancos centrais, organizagdes internacionais, bancos multilaterais
de desenvolvimento, administracdes regionais ou autoridades locais

3 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por administracoes centrais,
emitidos por bancos centrais, organizagdes internacionais, bancos multilaterais
de desenvolvimento, administracdes regionais ou autoridades locais

elegiveis para os graus
2o0u3

4 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por Instituicoes

elegiveis para os graus
lou?2

5 -Titulos de divida emitidos ou garantidos por Instituigbes

elegiveis para o grau 3
(com prazo de
vencimento nao
superior a 3 meses)

6 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por empresas

elegiveis para os graus
1,20u3

0,25% (prazo de vencimento
residual igual ou inferior a 6
meses)

1,00% (prazo de vencimento
residual superior a seis
meses e até 24 meses)

1,60% (prazo de vencimento
residual superior a 24 meses)

7 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por administracdes centrais,
emitidos por bancos centrais, organizagdes internacionais, bancos multilaterais
de desenvolvimento, administracOes regionais, autoridades locais, e por

elegiveis para os graus
40ub5

8,00%
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InstituicOes

8 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por Instituicoes

elegiveis para o grau 3
(com prazo de
vencimento igual ou
superior a 3 meses)

9 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por empresas

elegiveis para o grau 4

10 - PosicOes em risco relativamente as quais ndo se encontra disponivel uma
avaliacdo de crédito estabelecida por uma agéncia de notagao externa.

11 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por administracdes centrais,
emitidos por bancos centrais, organizacOes internacionais, bancos multilaterais
de desenvolvimento, administracdes regionais, autoridades locais, e por
InstituicOes

elegiveis para o grau 6

12 - Titulos de divida emitidos ou garantidos por empresas

elegiveis para os graus
S5o0ub

12,00%
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Risco geral:

Para efeitos do calculo do requisito de fundos proprios para risco geral deve

proceder-se da seguinte forma:

1. As posicoes liquidas sdao imputadas aos intervalos de prazos de
vencimento adequados da segunda ou terceira coluna da Tabela 2 e
classificadas em zonas também de acordo com a mesma Tabela. E
considerado como prazo de vencimento, no caso de instrumentos de taxa
de juro fixa, o prazo residual e no caso de instrumentos com taxa de juro

variavel, o prazo a decorrer até a proxima refixacao da taxa de juro.

2. Procede-se a soma das posicdes longas ponderadas e a soma das

posicOes curtas ponderadas em cada intervalo de prazos de vencimento.

3. O montante das posigdes longas ponderadas que for compensado pelas
posicOes curtas ponderadas, para cada intervalo de prazos de vencimento,
constitui a posicao ponderada compensada desse intervalo e a posicao
residual, longa ou curta, constitui a posicao ponderada ndao compensada

desse mesmo intervalo.

4. E calculado o total das posicdes ponderadas compensadas em todos os

intervalos.

5. Para determinar a posicao longa ponderada ndao compensada e a posicao
curta ponderada nao compensada em cada zona da Tabela 2, a Instituicao
deve calcular os respectivos totais em todos os intervalos incluidos em
cada zona. A parte da posicao longa/curta ponderada nao compensada
numa zona que for compensada pela posicao curta/longa ponderada nao
compensada dessa mesma zona constitui a posicao ponderada
compensada da zona. A parte da posicao longa/curta ponderada nao
compensada numa zona constitui a posicao ponderada nao compensada

dessa zona.
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10.

A parte da posicao longa/curta ponderada nao compensada na zona um
que for compensada pela posicao curta/longa ponderada nao compensada
da zona dois constitui a posicao ponderada compensada entre as zonas

um e dois.

Os mesmos calculos devem ser efectuados em relacdo a parte
remanescente da posicdao ponderada nao compensada da zona dois e a
posicao ponderada ndo compensada da zona trés, a fim de calcular a

posicdao ponderada compensada entre as zonas dois e trés.

O remanescente da posicdao ponderada nao compensada da zona um é
compensado com o remanescente da zona trés, apos esta zona ter sido
compensada com a zona dois, de modo a obter a posicao ponderada

compensada entre as zonas um e trés.

De seguida, s3ao adicionadas as posicOes residuais existentes apds os
referidos trés calculos separados de compensacao, constituindo a posigao

residual ponderada nao compensada.

O requisito de fundos proprios € calculado como a soma dos produtos
resultantes da aplicacdo das seguintes percentagens aos valores atras

calculados:

a) 10% da soma das posicdoes ponderadas compensadas em todos os
intervalos de prazos de vencimento;

b) 40% da posicao ponderada compensada da zona um;

c) 30% da posicao ponderada compensada da zona dois;

d) 30% da posicdo ponderada compensada da zona trés;

e) 40% das posicoes ponderadas compensadas entre as zonas um e
dois e entre as zonas dois e trés;

f)  150% da posicao ponderada compensada entre as zonas um e trés;

g) 100% da posicao residual ponderada nao compensada.

CONTINUAGAO DO INSTRUTIVO N.° 14/2016 Pagina 16 de 29



Tabela 2

Intervalo de prazo de vencimento

ZONA Ponderacéo
2 3% Cupao < 3% Cupao
0<1més 0<1més 0,00%
UM >1 <3 meses > 1 més <3 meses 0,20%
> 3 <6 meses > 3 <6 meses 0,40%
>6 <12 meses >6 <12 meses 0,70%
>1<2anos >1<1.9anos 1,25%
DOIS > 2 <3 anos >1.0<2.8anos 1,75%
>3 <4 anos >2.8< 3.6 anos 2,25%
>4 <5 anos > 3.6 <4.3anos 2,75%
>5<7 anos >4.3<5.7 anos 3,25%
>7 <10 anos >57<7.3anos 3,75%
TRES > 10 <15 anos >7.3<9.3anos 4,50%
> 15 <20 anos >9.3<10.6 anos 5,25%
> 20 anos > 10.6 £ 12 anos 6,00%
> 12 <20 anos 8,00%
> 20 anos 12,50%
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ANEXO III

Titulos de capital e futuros sobre indices de accoes

Titulos de capital:

Para calcular o requisito de fundos proprios relativo a titulos de capital, as

Instituicdes devem proceder da seguinte forma:

1. Somar todas as posigoes liquidas nesses titulos, longas mais curtas, a fim
de determinar a posigao bruta global.
2. Calcular a posicao liquida global, que corresponde a diferenca entre o

valor das posicOes longas liquidas e curtas liquidas.

Risco especifico:

O requisito de fundos proprios para cobertura do risco especifico resulta da

multiplicagcao da posicao bruta global por 8% (oito por cento).
Risco geral:

O requisito de fundos préprios para cobertura do risco geral resulta da

multiplicacdo da posicao liquida global por 8% (oito por cento).
Futuros sobre indices de accgoes:

Para efeitos do presente anexo, os futuros sobre indices de accdoes devem ser
tratados como titulos de capital individuais, sendo que o valor do futuro

corresponde ao valor de mercado da carteira tedrica que constitui o indice.

As opcoes sobre futuros de indices de accOes e as opcdes sobre indices de
accoes, ponderadas em funcao do delta de acordo com o nimero 5 do Anexo I
do presente Instrutivo, sao equivalentes, para efeitos do presente anexo, a

futuros sobre indices de acgoes.
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ANEXO IV

Tomada firme de posicao

Na tomada firme de titulos de divida, de capital ou relativos a um organismo de
investimento colectivo, para efeitos de calculo do seu requisito de fundos

proprios, as Instituicoes devem aplicar o seguinte processo:

1. Deduzir as posicOes resultantes da tomada firme aquelas que ja tenham
sido subtomadas por terceiros, com base em acordo formal e irrevogavel.

2. Calcular a deducdo ao requisito de fundos proprios através da aplicacao
dos factores de reducdo na tabela abaixo aos valores referidos no nimero
anterior, sendo que, entre a data do compromisso inicial e o “1.° dia Util”,
as Instituicdes devem dispor de fundos proprios suficientes para fazer face

ao risco de perdas.

Dia atil 0 100%

1.0 dia til 90%

2.9 a 3.9 dias Uteis 75%
4.0 dia util 50%

5.0 dia til 25%
Apds o 5.9 dia til 0%

3. Para efeitos dos numeros 1 e 2 do presente anexo, considera-se “dia Util

0” o dia no qual a Instituicao recebeu os activos previamente subscritos.
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ANEXO V

Posicoes cobertas por derivados de crédito

1. O requisito de fundos proprios para risco especifico nao é aplicavel a
qualquer das componentes de uma posicao coberta em que o valor das
duas componentes evoluir sempre em direcgdes opostas e, em termos
globais, na mesma medida. Esta condicdo é cumprida apenas nas
situacOes em que:

a) as duas componentes sao constituidas por instrumentos
perfeitamente idénticos; ou

b) uma posi¢cdo longa num instrumento financeiro primario é coberta
por um (total return swap (ou vice-versa) e existe uma
correspondéncia exacta entre a obrigagdo de referéncia do swap e o
instrumento cuja posicao foi coberta.

2. Nas situagdes nao descritas no presente anexo, nenhuma das
componentes da proteccdo podera usufruir de redugdo do requisito de

fundos proprios.
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ANEXO VI

Posicoes em organismos de investimento colectivo

1. O requisito de fundos préprios relativo as posicoes em organismos de
investimento colectivo (OIC) detidas na carteira de negociacao, para
efeitos do risco especifico e geral, resulta da multiplicacdo entre as

posicoes liquidas em cada OIC e 32% (trinta e dois por cento).

2. Nao é permitida a compensacdo entre as posicoes detidas em organismos
de investimento colectivo e qualquer outra posicao detida directamente

pela Instituicao.
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ANEXO VII

Posicoes sujeitas a risco de crédito de contraparte na carteira de

negociacao

1. As Instituicdes devem possuir fundos proprios de acordo com o presente
anexo para cobrir o risco de crédito de contraparte decorrente de:

a) instrumentos derivados do mercado de balcao (OTC) e derivados de
crédito;

b) vendas com acordo de recompra, compras com acordo de revenda e
concessao ou contraccao de empréstimos de valores mobiliarios ou
de mercadorias, em que os valores mobilidrios ou as mercadorias
transferidos sejam elementos da carteira de negociagao;

c) operacoes de concessao de empréstimos de valores mobilidrios ou
de mercadorias com imposicao de margem; e

d) operagoes de liquidagao longa.

2. Os valores das posicoes referentes ao risco de crédito de contraparte das
operagOes referidas no numero anterior devem ser calculados de acordo
com o estabelecido no Anexo III do Instrutivo sobre calculo e requisito de
fundos préprios regulamentares para risco de crédito e risco de crédito de
contraparte, tendo em conta os instrumentos elegiveis como garantia real
e respectivos montantes ponderados pelo risco.

3. No caso de operacoes de recompra e concessao ou obtencao de
empréstimos de valores mobiliarios ou de mercadorias inscritos na carteira
de negociacao, todos os instrumentos financeiros e mercadorias elegiveis
para serem incluidos na carteira de negociacao podem ser reconhecidos
como garantia real. Em caso de posicoes em instrumentos derivados do
mercado de balcdo incluidos na carteira de negociacao, as mercadorias
elegiveis para a carteira de negociacdo também podem ser reconhecidas
como garantia real.

4. As Instituicbes nao podem compensar operagoes de recompra e/ou

operacoes de concessao ou obtencdo de empréstimos de valores
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mobilidrios ou mercadorias entre posicoes incluidas e nao incluidas na
carteira de negociagao.

O requisito de fundos proprios referido no nimero 1 do presente anexo
calcula-se através da multiplicacdo de 10% (dez por cento) pelos

montantes ponderados pelo risco.
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Anexo VIII

Posicoes sujeitas a risco de liquidacao e transaccoes incompletas
Risco de liquidacao/entrega:

1. As transacgdes em que os instrumentos de divida, os titulos de capital, as
moedas ou as mercadorias estejam fisica e financeiramente por liquidar,
apos a data acordada para a respectiva entrega, estdo sujeitas a requisito

de fundos préprios para risco de liquidacdao/entrega.

2. O disposto no nimero anterior ndo se aplica as vendas com acordo de
recompra, as compras com acordo de revenda e as operacdes de

concessao e de obtencdao de empréstimos de titulos ou de mercadorias.

3.  Se tiver decorrido 1 (um) ou mais dias Uteis apds a data acordada para a
liqguidacdo, o requisito de fundos préprios referido no nimero 1
corresponde ao resultado da multiplicagao do valor da diferenga entre o
preco de liquidacao acordado para os activos em causa e o seu valor
corrente de mercado pelo factor correspondente, de acordo com o quadro

abaixo, se essa diferenca representar uma perda para a Instituicao:

Namero de dias Gteis apds a data
_— ~ Factor
acordada para liquidacao
1-15 8%
16 - 30 50%
31-45 75%
46 ou mais 100%

Transaccoes incompletas:

1. As Instituicbes devem possuir fundos préprios de acordo com a tabela
abaixo, se tiverem pago titulos, moedas ou mercadorias antes da sua
recepcao ou tiverem entregues titulos, moedas ou mercadorias antes de

receber o respectivo pagamento.
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2.  No caso de transaccOes internacionais, o requisito estabelecido no nimero

anterior aplica-se apenas depois de decorrido, pelo menos, um dia sobre a

efectivacao do pagamento ou da entrega acima referidos.

Até ao 1.2 pagamento ou entrega
estabelecidos contratualmente

Inexisténcia de requisito de fundos
proprios

Desde o 1.° pagamento ou entrega
até 4 dias uteis apos o 2.° pagamento
ou entrega estabelecidos
contratualmente

Tratamento como posicao em risco de
acordo com o requisito estabelecido no
Aviso n.° 04/2016, de 22 de Junho, sobre
requisito de fundos préprios
regulamentares para risco de crédito e
risco de crédito de contraparte

A partir de 5 dias uteis apés o 2.°
pagamento ou entrega até a extingao
da transacgao

Deduzir aos fundos préprios o valor
transferido e o valor da posicao em risco
liquida, se positivo

Para as transaccOes incompletas tratadas de acordo com a segunda linha

da tabela acima, o requisito de fundos préprios é de 10% (dez por cento)

do valor dos titulos, das moedas, das mercadorias ou da importancia em

divida, multiplicado pela ponderacao de risco aplicavel a contraparte.
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ANEXO IX

Posicoes sujeitas a risco cambial

1. O requisito de fundos prdprios para cobertura do risco cambial resulta da
multiplicagdo da posicao cambial liquida global da Instituicdo por 8% (oito
por cento).

2. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, no caso da posicao cambial
liquida global ndao exceder 2% (dois por cento) dos fundos préprios totais
da Instituicdo, a mesma fica isenta do requisito de fundos proprios
referido no nimero anterior.

3. A posicao cambial liquida global é determinada da seguinte forma:

a) as posicOes curtas liquidas e as posicdes longas liquidas, calculadas
de acordo com o n.° 4 do presente anexo, em cada moeda e em
ouro sao convertidas em moeda nacional, a taxa de cambio de
referéncia do Banco Nacional de Angola para a respectiva data;

b) as posicoes referidas na alinea anterior sdo somadas,
separadamente, apurando-se, respectivamente, o total das posicdes
curtas liquidas e o total das posicOes longas liquidas, nas diferentes
moedas e em ouro;

c) o mais elevado dos totais referidos na alinea anterior acrescentado
do valor absoluto da posicao liquida em ouro constitui a posicao
cambial liquida global.

4. A posicao liqguida em cada moeda ou em ouro resulta da soma algébrica
dos seguintes elementos, positivos ou negativos:

a) posicdo liquida a vista, que resulta da diferenca entre todos os
elementos do activo e todos os elementos do passivo, incluindo os
juros corridos, em cada moeda ou em ouro;

b) posicao liquida a prazo, que resulta da diferenca entre todos os
montantes a receber e todos os montantes a pagar relativamente a

operagdes cambiais ou sobre ouro, a prazo, podendo as Instituicoes
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utilizar o valor actual liquido no célculo da posicdo em cada moeda
ou em ouro, desde que o fagcam de forma consistente;

c) garantias irrevogaveis e outros instrumentos semelhantes para os
quais exista certeza de virem a ser accionados mas que,
provavelmente, ndao serao recuperados;

d) juros liquidos nao corridos e as receitas e despesas futuras liquidas
se inteiramente cobertos;

e) o somatodrio do delta de cada opcao sobre moedas ou sobre o ouro
em carteira;

f) o valor de mercado de outras opcOes que originem risco cambial ou
risco associado a variagdes no preco do ouro.

5.  No calculo referido no nimero anterior:

a) podem ser compensadas posicdes longas e curtas em moedas
estreitamente correlacionadas; e

b) nao devem ser consideradas:

i.  as posicoes de natureza estrutural, designadamente, elementos
do activo imobilizado, corpdreo, incorpdreo e financeiro; e

ii. as posicdes respeitantes a elementos deduzidos no calculo dos
fundos préprios regulamentares de acordo com o Aviso n.°
02/2016, sobre fundos proprios regulamentares.

6. As Instituicdes que consigam demonstrar a existéncia de uma correlacao
entre moedas igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento)
durante os ultimos 5 (cinco) anos podem tratar essas moedas como
estreitamente correlacionadas. Adicionalmente, todas as posicoes
denominadas em moeda nacional mas indexadas a uma moeda
estrangeira, podem ser compensadas com posicoes denominadas na
respectiva moeda estrangeira.

7. As Instituicbes que tratem duas moedas como estreitamente
correlacionadas estao sujeitas a um requisito de fundos prdprios
diferenciado, calculado através da multiplicagdo da parte compensada

proveniente desse tratamento por 4% (quatro por cento).
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8. Sem prejuizo do disposto nos numeros anteriores, no ambito do
calculo do requisito de fundos proprios em base consolidada para risco
cambial, o Banco Nacional de Angola ndo permite a compensagao entre
posicoes cambiais de diferentes entidades pertencentes ao grupo
financeiro, se as Instituicoes nao estiveram em condicbes de demonstrar
que se encontram reunidos os seguintes requisitos cumulativos que:

a) as mesmas entidades estejam sob a supervisao do Banco Nacional
de Angola em base individual ou que facam parte de um grupo
financeiro;

b) as referidas entidades cumpram, em base individual, regras de
adequacdao de fundos préprios pelo menos equivalentes as
estabelecidas no presente Instrutivo; e

c) nao exista qualquer factor que possa afectar significativamente a

transferéncia de fundos no interior do grupo.
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ANEXO X

Posicoes sujeitas a risco de mercadorias

1. O requisito de fundos proprios para as posicoes sujeitas a risco de
mercadorias corresponde a soma dos seguintes elementos para cada
mercadoria:

a) 15% (quinze por cento) da posicao liquida, longa ou curta, a
multiplicar pelo prego a vista da mercadoria; e

b) 3% (trés por cento) da posicao bruta, longa mais curta, a multiplicar
pelo preco a vista da mercadoria.

2. Cada posicao em mercadorias ou instrumentos derivados sobre
mercadorias deve ser considerada em unidades normalizadas de medida.
O preco a vista de cada mercadoria deve ser expresso em moeda
nacional.

3. As posicdes em ouro devem ser consideradas como estando sujeitas ao
risco cambial, tratadas nos termos do Anexo IX e nao consideradas para
efeitos do presente anexo.

4. As Instituicdes que transfiram mercadorias ou direitos garantidos relativos
a titularidade das mesmas numa venda com acordo de recompra e o
mutuante das mercadorias num empréstimo de mercadorias, devem
incluir essas mercadorias no calculo do seu requisito de fundos proprios

para efeitos do presente anexo.
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