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Comentario de Mercado

Segundo o Ministério das Financas, a producao petrolifera
fixou-se em 1,595 milhdes de barris diarios (mbd) em
Fevereiro, o 3° més consecutivo abaixo de 1,6 mbd, o que
nao acontecia desde 2011. De Jan. a Fev., a produgao diminuiu
6,4% yoy, apresentando-se abaixo da expectativa do Governo de
1,7 mbd. Em compensacdo, o preco médio de USD 61,7 (16,6%
acima de Fev. 2017) permitiu que as receitas ficassem acima de
USD 1000 milhdes tanto em Janeiro como em Fevereiro, valores
ndo alcancados desde 2015. Segundo um relatério da S&P Global
Platts, a produgdo deverd rondar os 1,58 mbd nos primeiros 4
meses do ano, devendo aumentar em meados de 2018 com a
entrada em funcionamento do Bloco 32 (Kaombo), com produgao
estimada de 0,23 mbd. Além disso, de acordo com o MacauHub,
comegou no sabado passado a producdo no campo Ochifugu
(Bloco 15/06), acrescentando 0,03 mbd a produgdo angolana.

No mercado internacional, o preco do Brent teve uma
subida acentuada, passando dos USD 65-66 no final da
semana passada para USD 69 esta sexta-feira. As
autoridades sauditas declararam pretender manter os cortes da
OPEP em 2019; além disso, parece mais provavel a suspensdo do
acordo EUA-Irdo - dois factores a sustentar os precos petroliferos.

Foi aprovada pela primeira vez uma Lei da Concorréncia,
que estabelece as bases para melhores condigées de
concorréncia no mercado angolano. Foi igualmente noticiado
que a Glencore e a Total ganharam contratos de fornecimento de

combustiveis a Sonangol, terminando assim o contrato com a
Trafigura, tida como monopolista efectiva no pais.

Angola assinou - com 44 outros paises - o acordo da Zona
de Comércio Livre do gontinente Africano, embora sem
assinatura da Nigéria e Africa do Sul. O acordo tem ainda de
ser ratificado pelos orgaos competentes de cada pais.

Segundo a BMI Research, o défice orcamental vera uma
melhoria para 2,9% este ano e 2% em 2019, devido a
recuperacdo dos pregos do petréleo. No dia 16, no final da visita
ao abrigo do Artigo IV o FMI tinha revisto a previsdo do PIB para
uma subida de 2,25% em 2018.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2017* 2018** 2019**

Variagdo PIB (%) 1,1 1,8 2,3
Inflagdo (%) 31,7 28,0 14,8
Balanga Corrente (% PIB) -4,8 -3,5 -2,1

*PIB: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: numero final do INE; Saldo da Balanga corrente: estimativa
do FMI ~ **Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook e

alteracao
Fitch B Estavel 23/09/16
Moody's B2 Negativo 07/02/18
Standard & Poor's B- Estavel 08/11/17
Variagao
7 dias YTD 12 meses
22/03/18  (p.p./%)  (p.p./%)  (p.p./%)
LUIBOR O/N 20,09% 0,03 3,69 -3,58
USD/AOA* 215,19 -0,51% -22,89% -22,90%
EUR/AOA¥* 264,38 0,00% -29,87% -29,88%
EUR/USD 1,23 -0,02% 2,47% 13,94%
USD/ZAR 11,85 0,39% 4,48% 6,02%

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leiloes semanais de OT's / BT's

IR CE Oferta

desconto Colocado

Prazo Procura

N3o se verificaram leilées de titulos na semana de 16 a
22 de Margo

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhSes de AOA.
* OT indexada ao USD

Producdo petrolifera e receitas governamentais petroliferas*
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)

Precgo do petroleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo né&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizag8o desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo

é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



