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Comentario de Mercado

O BNA disponibilizou a economia divisas no valor de USD
2.501 milhGées no primeiro trimestre do ano, uma

Previs6es macroeconémicas

Indicador 2017* 2018** 2019**

diminuicdo de 51,5% yoy; no entanto, em comparacdo com Variacéo PIB (%) 1,1 1.8 2,0
o trimestre anterior, verificou-se um aumento de 20%. 1nflacdo (%) 31,7 28,0 14,8
Considerando apenas o més de Margo, verificou-se uma Balanca Corrente (% PIB) -4,8 23,5 2,1

diminuicdo homdloga de 66,4%, e uma quebra mensal de 10,3%,
para um total de USD 735,9 milhGes. Nota para a disponibilizagdo
de USD 184,6 milhdes para operacdes privadas (categoria que
inclui saldrios e ajuda familiar) e USD 77 milhdes para o sector
dos transportes (incluindo companhias aéreas). A resolucdo a
prazo das transferéncias ainda bloqueadas de salérios e de fundos

*PIB: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: numero final do INE; Saldo da Balanga corrente: estimativa
do FMI ~ **Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Outlook e

SN alteracdo

; . ~ : i B Estavel 23/09/16
das companhias aéreas s3o 2 factores importantes para o 'itch stave /09/
restabelecimento de confianga no ambiente de investimento Moody's B2 Negativo 07/02/18
angolano, pelo que é importante acompanhar a evolugdo futura standard & Poor's B- Estavel 08/11/17

destas disponibilidades. Como esperado, ndo houve alteragées
nos instrumentos de politica monetaria por parte do BNA,
dado que a autoridade monetaria esta ainda expectante
quanto ao total impacto inflacionario da depreciacgao.

De acordo com dados da OPEP, Angola protagonizou em

Mercado cambial e monetario

Variagao

7 dias
(p.p./ %)

YTD
(p.p./ %)

12 meses

05/04/18 (p.p./%)

. ~ LUIBOR O/N 20,12% 0,02 3,72 -3,55

Margo a maior quebra na produgdo, exportando menos 2 . . ) 5

carregamentos do que em igual més de 2017. Para a USP/AOA 215,64 -0,70% -23,06% -23,06%

globalidade do cartel, também devido a influéncia de menos EUR/AOA* 264,38 0,00% -29,87% -29,88%

exlpt_)rtagoes libias e venezu,el_anas, estes factores resultaram num EUR/USD 1,22 -0,49% 1,96% 14,79%
minimo de produgao dos ultimos 11 meses, num total de 32,2

USD/ZAR* 11,98 -1,17% 3,37% 15,26%

milhGes de barris didrios (menos 90 mil barris por dia do que em
Fevereiro). O prego do Brent cotava em torno dos USD 68 esta
sexta-feira, cerca de 3% abaixo do nivel verificado uma semana
antes.

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leiloes semanais de OT's / BT's

Taxa de
R ; ; . Prazo d Oferta Procura Colocado

Arrancou este més o processo mais simplificado para o esconto
visto de turismo relativo a 61 paises de origem. O processo BT (180 dias) 20,25% 9.000 5.721 2.436
funciona através do site www.smevisa.gov.ao. O pais dispe ainda BT (182 dias) 20,25% 9.000 7.848 4.485
de parcas condigdes para o deser,wolw_mento do sector, mas este BT (362 dias) 23,87% 9 495 5 405 9495

trata-se de um avango que podera dar impulso ao sector.

BT (364 dias) 23,85% 9.752 9.752 9.752

Nao se registaram grandes alteragcbes nas emissdes de
BT's, sendo que esta semana ndao houve procura para as
emissdes de Obrigagées do Tesouro. Em mercado secundario,
0 juro da Eurobond que matura a 2025 voltou a baixar dos 7%,
depois de registar um maximo deste ano de 7,6% a 20 de Margo.

Inflagao mensal e homoéloga

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhSes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas Internacionais e divisas disponibilizadas
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Precgo do petroleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo né&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizag8o desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo
é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



