
Indicador 2017* 2018** 2019**

1.1 1.8 2.2

Inflação (%) 31.7 28.0 14.8

-4.8 -3.5 -2.2

Rating Outlook
Última 

alteração

B Estável 25/04/18

B2 Negativo 07/02/18

B- Estável 11/08/17

7 dias 
(p.p./%)

YTD 
(p.p./%)

12 meses 
(p.p./%)

LUIBOR O/N 20.05% -0.01 3.65 -2.35

USD/AOA* 225.21 -3.72% -26.32% -26.33%

EUR/AOA* 273.27 -1.76% -32.15% -32.16%

EUR/USD 1.21 -1.77% 0.55% 11.02%

USD/ZAR* 12.39 -2.29% -0.07% 7.76%

Prazo
Taxa de 

desconto
Oferta Procura Colocado

OT 24.00%             600                  2                  2   

BT (180 dias) 20.25%        10,863          10,863          10,363   

BT (182 dias) 20.25%          9,000            6,783            6,783   

BT (362 dias) 23.90%        10,438          10,438          10,438   

BT (364 dias) 23.90%        15,315          15,315          15,315   

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finanças

Nota: os valores (com excepção da taxa de desconto) apresentam-se em milhões de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Fitch

Variação PIB (%)

Rating soberano

Agência

Leilões semanais de OT's / BT's

Moody's

Variação

27/04/18

* O cálculo da variação do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar 
directamente a apreciação/depreciação do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Standard & Poor's

Comentário de Mercado Previsões macroeconómicas

Mercado cambial e monetário

*PIB: estimativa do Ministério das Finanças; Inflação: número final do INE; Saldo da Balança corrente: estimativa 
do FMI     **Média das previsões compiladas pela Bloomberg

Balança Corrente (% PIB)

Esta publicação destina-se exclusivamente a circulação privada. A informação nela contida foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida. As recomendações
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniões expressas são da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo não coincidir com a posição do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilização desta publicação ou seus conteúdos. O BFA e seus colaboradores poderão deter posições em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte ou totalidade desta publicação
é permitida, sujeita a indicação da fonte.

Câmbio oficial e paralelo Preço do petróleo (Brent Angola) e Preço da Eurobond 2025

Exportação petrolífera Reservas Internacionais e divisas disponibilizadas

Segundo o BNA, as reservas internacionais líquidas subiram
ligeiramente no mês de Março, tendo ficado em USD 13.078
milhões (+2,06% mom). É a primeira vez que se regista uma
subida nas reservas desde Outubro de 2017. De facto, o aumento
dos preços petrolíferos, em conjunto com a maior flexibilização do
câmbio, deverão permitir alguma recuperação do nível de reservas
durante este ano. Desde o início do ano, verifica-se uma contínua
depreciação da moeda (actualmente 32,15% YTD); o EUR/AOA
fixou-se em 273,269 no leilão de 26 de Abril, depreciando 0,86%
face ao leilão anterior.

O Ministro das Finanças, Archer Mangueira, começou esta
semana em Nova Iorque a promoção de uma emissão de
eurobonds, com maturidade de 10 anos. Segundo as
declarações do Ministro, é esperada uma emissão com uma taxa
próxima de 7%, e num montante mínimo de USD 2 mil milhões - a
emissão deverá ocorrer já em Maio. Além disso, o Ministro
antecipou que o montante mínimo poderá ser superado. A
verificar-se, a concretização desta operação com taxas em volta
de 7% será um sucesso considerável; o mercado parece
expectante, com a Bloomberg a notar que a dívida angolana tem
tido o melhor desempenho de todos os emergentes durante este
ano. A Fitch melhorou para estável o outlook do rating de
Angola (confirmando o nível da notação em B). A melhoria de
perspectiva é resultante do rumo positivo por parte das
autoridades angolanas até agora, verificado pela melhor gestão do
regime cambial e por uma agenda ambiciosa de reformas
económicas. Além disso, a agência considerou que, a confirmar-
se, a aderência a um programa do FMI será também um factor
positivo para o rating. O rating da Fitch coloca ainda Angola 5
degraus abaixo da linha entre o grau de investimento e o grau
especulativo, mas este desenvolvimento traz mais hipóteses de
sucesso à emissão de Eurobonds referida acima.

No mercado petrolífero, o preço do Brent atingiu, esta
semana, o seu maior nível desde Novembro de 2014 (USD
75,5), estando a custar pouco mais de USD 74,5 por barril esta
manhã.

O Banco BPI anunciou, ao apresentar os resultados
referentes ao primeiro trimestre de 2018, a preparação de
uma possível oferta pública de venda das acções que detém
no capital social do BFA (48%).
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Receitas governamentais petrolíferas (ELD) Produção (ELE)
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*Inclui direitos da concessionária (Sonangol)


