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Comentario de Mercado

O INE retomou a publicagio das Contas Nacionais,
apontando para um decréscimo no PIB nos dois anos
anteriores, de -2,6% em 2016 e -2,5% em 2017. Os nliimeros
do INE contrastam com os do MinFin, pelo que sera importante
perceber no futuro qual das fontes nacionais serd tida em conta
por entidades oficiais externas, como por exemplo o FMI, cujas
préprias estimativas divergem destas duas entidades. Ainda de
acordo com o INE, o PIB no ultimo trimestre de 2017 recuou 4,3%
yoy, uma queda substancial, embora ligeiramente menor do que
no trimestre anterior (-4,7% yoy).

A inflagdo nacional recuou novamente, pelo 6° més
consecutivo, registando-se uma variagdo anual de 20,2%
nos pregcos em Abril. Em termos mensais, 0s pregos subiram
1,22%, sendo esta a variagdo mensal mais baixa desde o final de
2017.

Também em Abril, segundo dados da OPEP a producao
petrolifera angolana tera ficado em 1,52 milhdes de barris
diarios (mbd), 7.800 barris diarios abaixo do nivel de
Margo. Baseado nestes dados, e também nos dados de
exportagdo do MinFin no 1° trimestre (-7,3% yoy), a nossa analise
aponta para um nivel de exportagdo abaixo dos 1,6 mbd na
primeira metade do ano, e provavelmente também abaixo desse
ndmero para a média do ano. A exportagdo de petréleo serd assim
menor do que o previsto pelo Executivo, embora a subida dos
pregos mais do que compense em termos de receitas. O petréleo
Brent superou os USD 80 esta semana, e negociava hoje em
torno desse valor.

Foi aprovada a nova Lei do Investimento Privado, que
termina com a obrigatoriedade de existéncia de parceiro
angolano para os investidores estrangeiros. A legislagdo
vigente era um grande entrave ao investimento estrangeiro no
pais, sendo previsivel que o novo enquadramento legal torne
Angola bastante mais atractiva em termos econémicos.

A nova Pauta Aduaneira devera entrar em vigor a 9 de
Agosto. Entre as mudangas mais significativas, regista-se a
isengdo de tarifas para a importacao da generalidade dos factores
de produgdo, em particular maquinas.

Exportacoes petroliferas e receitas fiscais

1600
1400
1200
1000
800
600
00

0

set/15 mar/16 set/16 mar/17 set/17 mar/18
«Produgdo (ELE)

mbd
o = NN

N

N

NWRU N0 O
cSboooododo
USD Milhdes

mar/15
mmm Receitas governamentais petroliferas (ELD)

*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)

Cambio oficial e paralelo
600

500
400
300

—

200

100

0
mai/16 set/16

—USD/AOA

jan/17 mai/17
= EUR/AOA

set/17 jan/18 mai/18
= SD/AOA paralelo

Previs6es macroeconémicas

Indicador 2017* 2018** 2019**

Variagdo PIB (%) 1,4 2,1 2,4
Inflagdo (%) 31,7 21,8 15,0
Balanga Corrente (% PIB) -0,9 -3,1 -2,4

*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook e

alteracdo
Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17

Mercado cambial e monetario

Variagao
7 dias YTD 12 meses
11/05/18  (p.p./%)  (p.p./%)  (p.p./%)
LUIBOR O/N 20,05% 0,00 3,65 -2,35
USD/AOA* 233,04 -0,91% -28,80% -28,80%
EUR/AOA* 274,99 0,00% -32,58% -32,58%
EUR/USD 1,18 -1,36% -1,87% 6,10%
USD/ZAR* 12,71 -3,53% -2,55% 5,48%

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leiloes semanais de OT's / BT's

Prazo IR CE Oferta Procura Colocado
desconto
BT (180 dias) 16,00% 9.000 575 575
BT (182 dias) 16,00% 9.000 1.149 1.149
BT (362 dias) 17,89% 9.000 434 393
BT (364 dias) 17,90% 9.000 4.575 4.340
OT* (5 anos) 5,00% 801 300 300

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhSes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Crescimento do PIB
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo né&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizag8o desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo

é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



