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Comentario de Mercado Previsoes macroecondomicas

Ocorreu nova depreciacao do Kwanza, no ultimo leildao de
divisas, na passada segunda-feira. O mesmo efectivou-se na
taxa média ponderada de 285,555 Kwanzas por euro, resultando
numa depreciacao de 1,41% face ao euro. O BNA continua a
tomar passos para resolver a situagao de atrasados cambiais, que
se mantém, embora ja menos grave do que no inicio deste ano; o
banco central estendeu, até Agosto, o prazo de levantamento da
situacao dos pagamentos atrasados ao exterior, visto que muitos
processos nao se encontravam com os bancos comerciais. Por
outro lado, o BNA anunciou que, de ora em diante, a
importacao de mercadorias sera efectivada
"essencialmente" com suporte em Cartas de Crédito. Nao
sao ainda conhecidos os detalhes da proposta, homeadamente se
esta se aplicara a importacdes acima de um determinado limite.
De facto, este seria um desenvolvimento restritivo para as
empresas, mas positivo para o controlo de fluxos cambiais.

Foi criado o Instituto de Gestao de Activos e Participacoes
do Estado (IGAPE), que assumira a gestao das empresas
publicas e participadas pelo Estado, entre outros activos. O
IGAPE substitui o Instituto para o Sector Empresarial Publico
(ISEP). Este poderd ser um passo para O programa de
privatizagcdes recomendado pelo FMI. O Governo privatizou 29
empresas entre 2013 e 2017, rendendo USD 23,4 milhdOes ao
Estado; nesta altura, estdao ainda por divulgar os resultados de
uma comissao interministerial que deveria apresentar propostas
até Abril; segundo o prospecto de emissao dos Eurobonds, o
governo tenciona privatizar a médio prazo mais 74 empresas.

No mercado internacional, o preco do Brent esteve sob
pressao em expectativa da reuniao de hoje entre a OPEP,
Russia e outros produtores. A reunido visa discutir o aumento
de producao do grupo; parece quase certa uma subida - a questao
é por gquanto. Segundo o Commerzbank, um aumento de 0,6
milhdes de barris diarios (mdb) estaria alinhado com a expectativa
do mercado, pelo que o preco se deveria manter no nivel actual.
Por outro lado, um aumento até 1,0 mbd traria o preco até USD
70, enquanto um aumento maior implicaria uma quebra do preco
abaixo desse patamar. Para Angola, sera tanto melhor quanto
menor for o aumento, ja que o pais se encontra sem capacidade
para aumento imediato da producao.

Exportacoes petroliferas e receitas fiscais
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)

Indicador 2017* 2018** 2019%**
Variacao PIB (%) 1,4 2,1 2,4
Inflagdo (%) 31,7 21,8 15,0
Balanca Corrente (% PIB) -0,9 -3,1 -2,4

*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflacdo: nimero final do INE
**Média das previsGes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook “'t"“‘i
alteracao

Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17

Mercado cambial e monetario

Variacao
7 dias YTD 12 meses
22/06/18 _ (p.p./%) __ (p.p./%) _ (p.p./%)
LUIBOR O/N 21,35% 0,32 4,95 -1,05
USD/AOA¥* 245,95 -1,68% -32,54% -32,54%
EUR/AOA%* 285,20 -1,41% -34,99% -34,99%
EUR/USD 1,164 0,24% -3,06% 4,36%
USD/ZAR* 13,53 -0,72% -8,46% -4,15%

* O célculo da variacdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciacdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leildoes semanais de OT's / BT's

Prazo dT:s)::?):teo Oferta Procura Colocado
BT (88 dias) 12,00% 3.004 3.004 4
BT (91 dias) 12,00% 3.000 1.082 82
BT (179 dias) 16,00% 2.477 2.477 477
BT (182 dias) 16,00% 3.000 1.469 1.469
BT (361 dias) 17,90% 2.946 2.027 27
BT (364 dias) 17,90% 3.000 54 54
OT* (5 anos) 5,00% 611 430 430

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Inflacao de Luanda
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Cambio oficial e paralelo Preco do petrdleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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