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Comentario de Mercado

O Brent registou uma tendéncia de subida, negociando hoje
pouco abaixo dos USD 80. Apesar do acordo de aumento da
producdo na sexta-feira passada entre a OPEC, Russia e outros
produtores, o aumento da pressdao norte-americana contra a
importagdo de petrdleo iraniano, e outras restrigdes temporarias
(na Libia, Cazaquistdo e Canadd) sobrepuseram-se a este efeito.
Por outro lado, a petrolifera italiana ENI anunciou nova
descoberta de petréleo no Bloco 15/06, com reservas
estimadas entre 230-300 milhdées de barris de petréleo.
Segundo calculos do BFA, estas reservas poderdo eventualmente
acrescentar 90-120 milhdes de barris diarios a produgédo actual.

14% é a proposta para a Taxa de Imposto sobre o Valor
Acrescentado (IVA). A proposta segue do grupo técnico da AGT
para o MinFin, e enquadra-se ligeiramente abaixo da taxa média
da SADC (16,6%).

O novo chefe da missdao do FMI para Angola, Mario
Zamaroczy, deu inicio a actualizacdo de previsdes
macroecondémicas, servindo de base as negociacdes do futuro
programa, que ndo terd uma componente financeira.

A diferenca cambial entre mercado paralelo e oficial atingiu
um minimo desde Julho de 2015, em 50%. O Kwanza cota
hoje no mercado formal em 249,55 USD/AOA, face aos 375
USD/AOA no informal (segundo o site Kinguila Hoje). Nota-se
assim ja algum efeito do maior fluxo de divisas a partir de Maio; o
BNA pretende trazer esta diferenga para 20% no final do ano. O
BNA suspendeu o conselho de administracdo e nomeou
administradores provisérios para o Banco Angolano de
Negodcios e Comércio (BANC), que contava em Margo com
menos de 0,5% dos depositos do sistema. A intervencdo do
BNA deu-se por indisponibilidade dos accionistas em aumentar o
capital para cumprir com o novo limite minimo de capital social
dos bancos.

Foi aprovada uma nova politica de comercializagdo de
diamantes pelo Conselho de Ministros: o novo regime acaba
com a existéncia de “clientes privilegiados”, permitindo maior
liberdade na escolha de clientes a uma definicdo do preco de
acordo com benchmarks internacionais.

Exportacoes petroliferas e receitas fiscais
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)

Cambio oficial e paralelo
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2017%* 2018%** 2019**
Variagdo PIB (%) 1,4 2,1 2,4
Inflagio (%) 31,7 21,8 15,0
Balanga Corrente (% PIB) -0,9 -3,1 -2,4

*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook e

alteracdo
Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17

Mercado cambial e monetario

Variagao
7 dias YTD 12 meses
29/06/18  (p.p./%)  (p.p./%) _ (p.p./%)
LUIBOR O/N 21,89% 0,54 5,49 -0,51
USD/AOA¥* 249,26 -1,33% -33,43% -33,44%
EUR/AOA* 288,87 -1,27% -35,82% -35,82%
EUR/USD 1,164 -0,14% -3,08% 1,70%
USD/ZAR* 13,83 -2,82% -10,44% -5,81%

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leiloes semanais de OT's / BT's

Prazo dLas)::E:):teo Oferta Procura (ofe] [oTor-T, [o)
BT (91 dias) 12,00% 5.000 1.104 354
BT (178 dias) 16,00% 8.525 1.281 1.281
BT (180 dias) 16,00% 9.969 1.444 1.444
BT (182 dias) 16,00% 10.000 258 258
BT (360 dias) 17,90% 9.187 50 50
BT (362 dias) 17,90% 9.742 555 555
OT* (5 anos) 5,00% 2.379 1.002 1.002

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhSes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Inflagdo de Luanda
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Precgo do petroleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo né&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizag8o desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo

é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



