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Comentario de Mercado

Foi apresentado esta semana o Plano de Desenvolvimento

Previs6es macroeconémicas

2017* 2018** 2019**

Indicador

Nacional (2018-2022), que devera embarcar toda a —

orientacdo de politicas durante os préoximos 5 anos. Apesar Variagéo PIB (%) 1,4 21 24
de uma perspectiva de produgdo petrolifera ligeiramente Inflacdo (%) 31,7 21,8 15,0
optimista, o plano € bastante conservador relativamente ao prego Balanca Corrente (% PIB) -0,9 1,7 1,2

do petréleo (média de USD 56,6 entre 2018-22). Além disso,
revela também uma intencdo de consolidagdo orcamental rapida e
significativa, com uma previsdo de défice de 2,4% do PIB ja este
ano (abaixo da previsdo de 3,4% do OGE, mas em linha com a
nossa expectativa, dado o actual ambiente do mercado
petrolifero); para 2019, espera-se um défice de 1,4%, e em 2020

*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Ultima
alteracdo

Agéncia Rating Outlook

o Executivo planeia atingir um superavite de 0,4%, que seria o ' 'teh 5 Fstavel 25/04/18
primeiro desde 2013. Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17

A unidade de produgdo de gas natural liquefeito (LNG) da
Angola LNG vai parar para manutencgdo durante o més de
Julho. A paragem estava planeada de antemdo, e a produgdo
devera ser retomada no inicio de Agosto. De acordo com dados do
BNA e calculos do BFA, o volume de exportagées de LNG no 1T

Mercado cambial e monetario

Variagao

12 meses
(p.p./%)

7 dias
(p.p./ %)

YTD

06/07/18 (p.p./%)

2018 aponta para um crescimento homodlogo de 85-90%, LUIBOR O/N 22,11% 0,22 5,71 -0,28
assumindo uma distribuicdo linear da produgdo em 2017. Em

2017, as exportacbes de gas representaram 4,7% de todas as USD/AOA* 250,41 -0,46% -33,74% -33,74%
vendas de bens ao exterior; neste primeiro trimestre, essa EUR/AOA* 293,05 -1,43% -36,73% -36,74%
percentagem subiu para 7,8%; assim, ja tendo em conta esta EUR/USD 1172 0.27% 2 41% 2 57%
paragem, as exportacdes de gas em 2018 deverdo representar ' ' ' '
uma fatia maior de todas as exportacdes, sendo que este USP/ZAR* 13,62 0,75% -9,10% -1,32%

crescimento relativo devera prosseguir em 2019 e 2020, anos em
que o sector do gas devera observar um crescimento econémico
superior ao sector petrolifero.

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leiloes semanais de OT's / BT's

Taxa de
) _ Prazo d t Oferta Procura Colocado
Foi langado um novo concurso para a construgdao do Porto SSCONto,
da Barra do Dande, depois da revogacdo da anterior BT (88dias) 12,00% 3.928 1.000 500
concessdo, devido a irregularidades. A construgdo desta BT (173 dias) 16,00% 7.244 841 841
mfraestrutl._lra afigura-se bastanFe relevante: o Eorto devera ter BT (355 dias) 17,90% 9137 159 155
uma capacidade anual para movimentar 3,2 milhdes de toneladas
(MT), o que adicionara a ja existente no Porto de Luanda, que OT (2 anos) 17,26% 40.000 29.060 29.060
actualmente tem capacidade de movimentar 5MT por ano. OT (3 anos) 20,00% 60.000 11.100 11.100
0,
A FILDA 2018 realiza-se na préxima semana, de 10 a 14 de  ©7 (4 anos) 12,50% 20000 350 350
Julho, incluindo 350 empresas (entre as quais mais de 120 OT* (5 anos) 5,00% 1.033 107 107

empresas estrangeiras, de 14 paises).

Exportacoes de Gas Natural Liquefeito

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Inflagdo de Luanda
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua preciséo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo né&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nédo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizag8o desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo
é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



