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Comentario de Mercado

O MinFin alterou o pedido de assisténcia ao FMI, adicionando
uma componente de financiamento, requerendo agora um

Previs6es macroeconémicas

Indicador 2017* 2018** 2019**

Extended Fund Facility (EFF). As negociagdes das medidas e Variagdo PIB (%) 1,4 2,1 2,5
montantes envolvidos terdo lugar em Outubro; estas deverdo basear-  nflaggo (%) 31,7 21,0 15,0
se na implementagdo do Programa de Estabilizagdo Macroecondmica

Balanga Corrente (% PIB) -0,9 0,4 0,4

e do Plano de Desenvolvimento Nacional (2018-2022). O programa
devera ter a duragao de 2 anos, podendo estender-se por mais um. O
montante é ainda desconhecido, mas ndo deverd exceder os USD
2.996 milhdes no caso de um programa de 2 anos, segundo as regras
do FMI (para casos ndo excepcionais). Estimamos que a taxa de juro
ndo seja superior a 3,5% - tendo ja em conta a taxa de juro dos

*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Outlook Ult'ma.
alteracao

Rating

Special Drawing Rights (a “moeda” do FMI) e as varias taxas Fitch B Estavel 25/04/18
cost_u_melras neste tipo dg emprestln'wt_)s. Os mercados reagiram Moody's B3 Estavel 27/04/18
positivamente, tendo as yields das varias Eurobonds em mercado )

secundario quebrado aproximadamente 40 pontos base. Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17

Foi aprovado e entrou em vigor, nesta quarta-feira, o Fundo
de Garantia de Depositos (FGD), que visa reembolsar
depésitos bancarios até ao valor maximo de 12,5 milhdes de
Kwanzas por depositante em cada instituicdao. Trata-se de um

Mercado cambial e monetario

Variagao

7 dias
(p.p./ %)

YTD
(p.p./ %)

12 meses

24/08/18 (p.p./%)

passo importante para a melhoria na supervisdo e regulagdo do  LUIBOR O/N 16,43% 0,09 0,03 -5,66

sector bancario angolano; ndo sdo ainda conhecidos os valores das

contribuicdes bancarias para o FGD, cabendo ao BNA a definicdo das USD/AOA* 269,51 -0,34% -38,43% ~38,44%
mesmas. EUR/AOA¥* 311,73 -1,83% -40,52% -40,53%
Olhando para a receita em USD as exportacées diamantiferas EUR/USD 116 1,29% “3,50% "1.81%
cresceram 31,8% yoy em Julho; este aumento ocorre devido & USD/ZAR* 14,25 2,70% -13,13% -7,39%

subida no preco do diamante (em 21,6%), mas também por um
maior volume exportado (+8,3%). Desde Janeiro, a exportagdo de
diamantes aumentou expressivamente: em volume, as exportacoes

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR ¢ feito de modo inverso de modo a avaliar
directamente a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leiloes semanais de OTs / BTs

totalizaram 6,0 milhGes de quilates, 58,5% acima do nivel até Julho b Taxa de —— b S
de 2017; por outro lado, a subida dos pregos permitiu que este 1829 desconto crte rocurs olecado
volume de exportagbes se traduzisse em receitas de USD 780 BT (364 dias) 18,42% 21.304 21.304 21.304
milhdes (+82% yoy).
(+82% yoy) OT USD (3 anos) 4,50% 295 192 192

O Kwanza voltou a depreciar, perdendo 1,87% do seu valor OT USD (4 anos) 5,20% 295 174 174
face ao euro no leildao de divisas do dl:':l 20 de Agosto; o mesmo OT USD (5 anos) 5,90% 295 200 200
quota por Kz 311.726 por euro esta manha.

OT (2 anos) 21,82% 40.000 7.990 7.990
No mercado internacional, a inesperada queda acentuada nos o (3 anos) 22,90% 40.000 3.650 3.650
stocks de Brent dos Estados Unidos levou o preco do Brent a

OT (4 anos) 22,00% 40.000 680 680

subir de USD 72 para USD 75 por barril, sendo esta a primeira
subida em prego nas ultimas quatro semanas.

Exportacées Diamantiferas

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e disponibilizagdo de divisas
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Prego do petroleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas

== Reservas Internacionais Liquidas (ELE)
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua preciséo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo né&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nédo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizag8o desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo
é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



