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Comentario de Mercado Previsbes macroeconémicas

Segundo os .da-dos do INE, a conjuntura econdémica Indicador 2017% 2018%** 2019%**
degradou-se ligeiramente no 2° trimestre de 2018, face ao —

trimestre anterior. O Indicador de Clima Econdmico (ICE) Variacéo PIB (%) 2,5 2,1 2,5
fixou-se em -15 pontos, um pouco abaixo dos -14 verificados nos  Inflagdo (%) 31,7 21,0 15,0

primeiros 3 meses do ano. E_m !'ela_igao ao mesmo trllmestre Ele Balanca Corrente (% PIB) 0,5 1,0 0,2
2017 (-21 pontos), o ICE s~ub|u ligeiramente. Estes numeros sao S0 45 Balanc Comenter BNAL PIE & e THE

consistentes com a evolugdo do Indicador Mensal de Actividade  +*media das previsses compiladas pela Bloomberg

Economica (IMAE), calculado pelo BNA, que tem apontado
igualmente para uma quebra na actividade econdmica.

Ultima
alteracdo

Agéncia Outlook

O FMI aterrou esta semana em Luanda, ficando até 5 de

Outubro para negociacbes no ambito do programa EFF ' t<h . Fstavel 25/04/18
que, de acordo com o Ministério das Financas, devera ter Moody's B3 Estavel 27/04/18
uma extensdo de 3 anos e um pacote de financiamento até standard & Poor's B- Estavel 11/08/17
USD 4,5 mil milhdes. Embora ainda ndo sejam conhecidas as

medidas a incluir no programa, este deverd dar suporte a actuais Mercado cambial e monetario

intengbes das autoridades (implementagdo do IVA, estabilizagao

do regime cambial). Possivelmente, fard também eco das i 12 meses
recomendagdes manifestadas pelo FMI em anteriores relatérios, 28/9/18 P P (p-p-/ %)
como a eliminagdo gradual dos subsidios de combustiveis, e Lyigor o/N 16,44% 0,02 0,04 -3,56

énfase na resolucdo das fragilidades do sistema financeiro

g ~ * - &) - 0o, - 0,

(crédito mal-parado, re-estruturagédo do BPC). USD/AOA 294,47 1,81% 43,65% 43,65%

EUR/AOA* 343,57 -1,08% -46,04% -46,04%

O Kwanza depreciou 1,81% face ao USD, continuando o  gyg/ysp 1,16 -1,28% -3,38% -1,59%
caminho de significativo ajustamento, acumulando ja uma

USD/ZAR¥* 14,17 1,06% -12,62% -4,63%

depreciagdo de 43,7% contra a moeda americana. Em
Outubro, haverad lugar a alocagdes de USD 650 milhdes a banca
comercial, por via de leildes de preco (venda de divisas para
operagdes gerais) e quantidade (plafonds para cartas de crédito).

* O célculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar directamente a
apreciagdo/depreciacdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leildes semanais de OTs / BTs

Em relacdo aos atrasados cambiais, é de notar a significativa Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
melhoria da situacdo das companhias aéreas: segundo a IATA, EESCOTLE

em Junho, estas tinham USD 137 milhdes retidos em Angola, BT (84 dias) 13,55% 5.207 5.207 4.178
bem abaixo dos valores de 2018 (acima de USD 500 milhGes); BT (86 dias) 13,50% 2.500 2.050 2.050

em comunicado, o BNA refere que, de acordo com as

. ~ S - : BT (174 dias 17,00% 2.872 1.145 983

informagdes de que dispde, todas as responsabilidades "tidas ( ) °

como estando em atraso" estdo liquidadas desde Julho deste ano. BT (176 dias) 17,00% 3.000 128 128
BT (357 dias) 19,00% 1.950 1.704 1.704

O Brent segue a negociar aclma dos USD 82, contmuan.do BT (359 dias) 19,00% 2500 550 550

sem respostas as preocupacoes por falta de oferta devido

as restricoes de venda de petréleo iraniano. Em Angola, foi  OT (3 anos) 25,00% 1.200 1.110 1.110

aprovado 0 p|ano de reestruturagéo da Sonangol. Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportacoes e receitas orcamentais petroliferas Reservas e disponibilizagdo de divisas
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= Receitas governamentais petroliferas (ELD) e Produgdo (ELE)

*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)

Cambio oficial e paralelo Preco do petrdleo (Brent Angola) e Prego da Eurobond 2025
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