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Comentario de Mercado

A exportacao de petrdleo totalizou 1,34 milhoes de barris
diarios (mbd) em Novembro, uma quebra homodloga de
23,7% - minimos historicos. O preco por barril exportado fixou-
se em USD 79,32, maximo desde Nov. de 2014. Assim, as receitas
fiscais totalizaram USD 1,12 mil milhdes (+25,3% yoy). Desde
Janeiro, a exportacdao média foi de 1,47 mbd; tendo em conta o
crude refinado em Angola, estimamos uma producgao de 1,51 mbd
este ano. Em 2019, esperamos um aumento para cerca de 1.60
mbd, um pouco acima dos 1.57 mbd esperados pelo Executivo,
devido a escalada de producdo de Kaombo Norte (Bloco 32) e
Vandumbu (Bloco 15/06), e entrada em producao de Kaombo Sul
(Bloco 32). Destaque para dois acordos firmados com petroliferas,
a BP e a Exxon Mobil: a BP devera, entre outros compromissos,
tomar uma decisao de investimento final sobre o campo Platina
(Bloco 18) no 2T 2019; a Exxon Mobil acordou iniciar a pesquisa
de petrdleo na bacia do Namibe. Nota também para a descoberta
de reservas no campo Afoxé-1 NFW (Bloco 15/06) pela Eni, a 20
km da recente descoberta em Kalimba-1, o que podera viabilizar
um novo desenvolvimento nesse bloco. O preco do Brent
atingiu minimos de Janeiro de 2017 - esta a ser
comercializado em torno de USD 53 por barril nesta manha.

Foram publicados os documentos que detalham o programa
de assisténcia do FMI a Angola. Ndo dispensando uma futura
analise mais profunda, relevamos alguns aspectos. Na economia, a
instituicao espera uma contracgao de 1,7% do PIB em 2018, com
decréscimo de 8,2% no sector petrolifero e estagnacao no nao-
petrolifero. Em 2019, o FMI espera crescimento de 2,5% (3,1% na
previsao anterior), antecipando expansdes de 3,2% em 2020 e
2021. O cambio médio em 2019, calculado através dos numeros
do FMI, é de USD/AOA 352. Lembrando que é intencdo do Fundo
que o cambio seja efectivamente “determinado pelo mercado
(bancos comerciais)”, estando assim a determinacdo do cambio
essencialmente fora do controlo das autoridades, dependente da
procura efectiva da moeda angolana. A primeira avaliagcao do
programa ficou agendada para 29 de Marco de 2019.

Foram emitidos, na passada sexta-feira, AOA 4,7 mil
milhdes (USD 15,2 milhGes) em obrigacoes de divida
corporativa do Standard Bank Angola, com taxa de 17%,
inaugurando a negociacao de titulos privados da BODIVA.

Exportacoes e receitas fiscais petroliferas*
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)
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Previsoes macroecondomicas

Indicador 2017%* 2018** 2019**
Variacao PIB (%) -0,1 1,8 2,5
Inflacio (%) 31,7 20,3 15,0
Balanca Corrente (% PIB) -0,5 1,2 2,4

*Saldo da Balanga Corrente:BNA; PIB e Inflagdo:INE
**Média das previsGes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook “'t"“‘i
alteracao

Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Estavel 11/08/17
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Mercado cambial e monetario*

Variacao
7 dias YTD 12 meses
21/12/18  (p.p./%)  (p.p./%)  (p.p./%)
LUIBOR O/N 16,80% 0,01 0,40 0,80
USD/AOA 308,38 -0,05% 85,85% 85,85%
AOA/USD 0,0032 0,05% -46,19% -46,19%
EUR/AOA 352,20 1,06% 89,97% 89,97%
EUR/USD 1,141 0,89% -4,98% -3,93%
USD/ZAR 14,45 0,34% 16,67% 13,20%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
enquanto a variagao do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagao do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OT's / BT's

Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado
BT (91 dias) 13,60% 10.000 1.430 1.430
BT (114 dias) 17,05% 10.000 1.000 1.000
BT (121 dias) 17,05% 9.000 3.195 3.195
BT (302 dias) 19,05% 10.000 1 1
OT (2 anos) 22,00% 2.645 500 500

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e divisas alocadas ao mercado

30 - 2,5
25 -2
o)
n 20
D - 1,5
g 15
W0
< -1
= 10
| LSTURHLERELLTL S
0 -0
mai/16 nov/16 mai/17 nov/17 mai/18 nov/18

mmm Divisas alocadas (ELD) =—==Reservas Internacionais Liquidas (ELE)

Preco do petrdleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025

90 130
120
110
100

40 20

30 80

dez/16 abr/17 ago/17 dez/17 abr/18 ago/18 dez/18
==Brent Angola (ELE) e FEurobond (ELD)

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informacdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo ndo coincidir com a posicao do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo

é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



