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Comentario de Mercado

De acordo com o INE, a inflacao angolana voltou a
desacelerar, com o aumento mensal de precos em 1,14%

Previsbes macroeconémicas

Indicador 2018* 2019** 2020**

em Janeiro e variacio homédloga de 18,20% - uma Variacdo PIB (%) -1,7 2,3 2,5
diminuicdo de 4,52 p.p. com relagdo ao mesmo periodo em 1Inflacio Média (%) 19,6 15,7 14,7
2018. A continuada desaceleragdo da inflagdo € particularmente Balanga Corrente (% PIB) 2,0 1,0 0,7

relevante em Janeiro, tendo em conta os ajustes de pregos no final
do ano; a inflagdo mensal registou minimos de Novembro de 2017.

As Reservas internacionais Liquidas (RIL) fixaram-se em
USD 11,1 mil milhdes no més de Janeiro, segundo dados
preliminares do Banco Nacional de Angola (BNA), um

*PIB e Balanga Corrente - previsdes FMI; Inflagdo - INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Outlook Ult'm?
alteracao

Rating

aumento de 4,7% face ao més anterior (USD 10,6 mil Fitch 5 Estavel 25/04/18
milhdes). Apesar da ligeira recuperacdo neste més, as RIL Moody's B3 Estavel 27/04/18
encontram-se ainda num nivel historicamente baixo, e USD 2,1 mil  standard & Poor's B- Negativo 11/08/17

milhdes abaixo de Janeiro de 2018. No mesmo més, o BNA
vendeu o equivalente a USD 1,26 mil milhdes em divisas a
banca comercial, uma diminuicdo de USD 95 milhdes face a
Dezembro. Ainda assim, a quantidade vendida subiu 33% face ao
mesmo periodo no ano passado. No mercado cambial, o
Kwanza depreciou ligeiramente face a moeda norte

Mercado cambial e monetario*

Variagao

7 dias
(p.p./%)

YTD
(p.p./ %)

12 meses
15/02/19

. ee e LUIBOR O/N 15,75% 0,00 -1,00 -4,09
americana (-0,33%) apesar de uma ligeira apreciagao face
ao Euro (0,14%). A diferenca cambial entre mercado paralelo e ~ USD/AOA 314,19 0,33% 1,81% 48,92%
oficial voltou a alargar-se, para 34%, apos depreciagdo do cambio  AoA/usD 0,0032 -0,33% -1,78% -32,85%
no mercado informal. EUR/AOA 354,24 -0,14% 0,35% 36,33%
Segundo o jornal Expansdo, o BPC fechou 74 balcées em EUR/USD 1,13 -0,41% -1,66% -9,83%
2018, tendo eliminado 550 postos de trabalho. As mudangas ysp;zar 14,10 3,52% -1,69% 21,37%

fazem parte do plano de reestruturacdo do banco publico, que
deverd ser capitalizado em AOA 180 mil milhdes durante este ano
(USD 572 milhdes). Além disso, AOA 50 mil milhGes (USD 159
milhGes) serdo utilizados para comprar crédito malparado, por

*Variacdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciacdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OT's / BT's

Taxa de

parte da Recredit. Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
~ - ~ - - i 0,
A agéncia de notacgdo financeira Standard & Poor’s alterou o BT (91 dias) 13,60% 20.000 11.954 10.454
outlook do rating de Angola para baixo, de Estavel para BT (182 dias) 17,06% 30.000 9.625 8.625
Negativa, mantendo a notacao em B-. A perspectiva deriva de BT (364 dias) 19,05% 40.000 6.576 6.576

uma premissa de USD 55 para o Brent entre 2019-22, o que, a
ocorrer, levara a novos défices da balanca corrente e das contas
publicas. Em caso de efectiva descida, o rating tornar-se-ia CCC+,
pior do que as outras duas principais agéncias de notagdo
financeira.

Inflagdo Nacional

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e divisas alocadas ao mercado
30 r 2,5

4,5% 45%

4,0% —_ 40% 25

' 2

3,5% / \\ 359% a -

3,0% /{ \ 30% % F1,5

2,5% N\ 25% 8 15

’ / [}

2,0% T~ b 20% 2 " L1

1,5% Y 15% S

S |11 AU

0,5% 5% I

0 00/2 00/2 0 0
jan/16 jul/16 jan/17 jul/17 jan/18 jul/18 jan/19 jan/16 jun/16 nov/16 abr/17 set/17 fev/18 jul/18 dez/18

mmm Mensal (ELE) ——Homologa (ELD)

Cambio oficial e paralelo
550

mmm Divisas alocadas (ELD) ===Reservas Internacionais Liquidas (ELE)

Preco do petréleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
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da utilizagéo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo
é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



