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Comentario de Mercado

A Total S.A. comecgou a 22 fase de producao no Bloco 32,
Kaombo Sul, o que devera levar a producdo total nesse
Bloco a 0,23 milhdes de barris diarios (mbd). A primeira
metade, Kaombo Norte, tinha comegado a producdao a meio de
2018. Segundo dados do Ministério das Financgas, as exportagdes
fixaram-se em 1,44 mbd em Janeiro e 1,57 mbd em Fevereiro, o
que corresponde a diminuicdes homodlogas de 7,9% e 1,6%,
respectivamente; no conjunto dos dois meses, corresponde a uma
exportagdo de 1,50 mbd. A nossa expectativa inicial era de um
nivel mais préximo dos 1,60 mbd neste trimestre, pelo que estes
numeros confirmam uma perspectiva mais negativa de outras
fontes de dados. As receitas de exportagdo totalizaram USD 5,1
mil milhdes, uma diminuicdo de 17,1% face aos dois primeiros
meses de 2018, fruto do preco mais baixo do barril - preco médio
fixou-se em USD 57,3 para Janeiro e Fevereiro de 2019.
Igualmente em consequéncia dessa redugdo de pregos, a receita
fiscal fixou-se em USD 2,0 mil milhdes (-9,6% yoy).

Segundo a Estratégia de Endividamento de Médio Prazo
(2019-2021) do Ministério das Financas, a economia devera
crescer 0,4% em 2019, bem abaixo da previsdao anterior de
2,8%. A diferenga deve-se essencialmente a uma menor previsdo
para o PIB petrolifero, que se espera diminuir 2,2%, quando se
previa antes um crescimento de 1,7%. A confirmar-se, este dado
é consistente com uma producdo petrolifera pouco abaixo dos 1,49
mbd para a totalidade do ano. Seria um cenario mais negativo do
que o esperado, tendo em conta que nao cobriria sequer a quota
de exportagdo permitida pela OPEP (1,478 mbd), tendo em conta
o crude que é refinado domesticamente (média de 0,03 mbd em
2018). Para 2020 e 2021, o Ministério prevé um crescimento de
3,2%. Durante os 3 anos, espera o MinFin que o crescimento do
PIB ndo-petrolifero acelere, passando de 1,5% em 2019, para
3,7% em 2020 e 4,5% em 2021.

Segundo o MinFin, continuardao as reuniées com o FMI em
Washington, tendo a instituicdo adiado o veredicto sobre a
avaliacao do Programa e em consequéncia o desembolso da
segunda tranche do empréstimo. Os responsaveis angolanos
participardo nas Reunides de Primavera das Instituicdes de
Bretton Woods (FMI e Banco Mundial), a ocorrer entre 8 e 14 de
Abril.

Exportacoes petroliferas e receitas fiscais*
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2018* 2019** 2020**

Variagdo PIB (%) -1,7 2,3 2,7
Inflagdo Média (%) 19,6 16,4 14,7
Balanca Corrente (% PIB) 2,0 0,3 0,6

*PIB e Balanga Corrente - previsdes FMI; Inflagdo - INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Outlook i

Rating

alteracdo
Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Variagao
7 dias YTD 12 meses
03/04/19  (p.p./%) (p.p./%)
LUIBOR O/N 15,76% 0,00 -0,99 -4,36
USD/AOA 317,63 -0,01% 2,92% 48,18%
AOA/USD 0,0031 0,01% -2,84% -32,51%
EUR/AOA 357,15 -0,29% 1,17% 35,09%
EUR/USD 1,12 0,03% -1,92% -8,34%
USD/ZAR 14,11 -3,34% -1,63% 19,38%

*Variacdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciacdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OT's / BT's

Prazo IR CE Oferta Procura Colocado
desconto
BT (3 meses) 13,30% 20.000 6.276 1.976
BT (6 meses) 16,85% 30.000 20.306 10.605
BT (12 meses) 18,70% 40.000 17.957 10.657

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Previsoes de crescimento do PIB - MinFin
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizagéo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo

é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



