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Comentario de Mercado

As previsoes da Primavera do FMI reviram em baixa o
crescimento da economia angolana em 2019, de 3,1% para
0,4%, alinhando a expectativa do Fundo com a do
Executivo. Para o periodo entre 2019 e 2023, a taxa média de
crescimento do PIB passa de 3,4% para 2,4%. Em particular, o
PIB devera totalizar cerca de USD 110 mil milhdes (MM) em 2023,
bem abaixo dos USD 129 MM espelhados nas previsdes anteriores.
E um valor semelhante ao do PIB em 2011, 12 anos antes, e bem
abaixo do maximo de USD 146 MM registado em 2014, ilustrando
a significativa quebra da economia angolana. Relativamente a
inflagdo, a perspectiva piora ligeiramente, com o FMI a esperar
uma média de 17,5% em 2019 (15,8% ant.); devera descer para
11,1% em 2020 (10,9% ant.), convergindo para 6% a partir de
2022. Nota para o superdvite orgamental de 2,4% do PIB
estimado para 2018, bem acima da Ultima estimativa do Governo
(0,6%), é sinal de elevado comprometimento do Executivo com a
consolidacdo orcamental. Ainda assim, o FMI estima que a divida
tenha ficado em 88% do PIB. Em 2019, espera-se um superavite
de 0,1%, e uma divida de 90,5%. Finalmente, o FMI espera agora
um saldo de 1,3% do PIB, na balanga corrente (-2,1% ant.).
Contudo, em 2019 o Fundo espera um saldo de -3,8% (-1,9%
ant.); nesta varidvel em particular, a nossa expectativa é bastante
mais optimista para 2018 e 2019.

Em Margo, o BNA vendeu USD 718 milhoes em divisas aos
bancos, -20,9% yoy. No 1T 2019, o montante ascendeu a
UsD 2,1 MM (-19,8% yoy). Esta quebra tem sido sentida no
mercado, com o cdmbio no mercado paralelo novamente a
distanciar-se do oficial. As RIL terminaram Marco em USD 10,3
MM, USD 150 milhdes abaixo de Fevereiro, mas ligeiramente
acima da meta do FMI para o més de Marco (USD 10,1 MM); até
final do ano, as RIL terdo de subir até USD 11,25 MM para cumprir
com as metas. O montante de Margo cobre apenas 4 meses
de importagées, segundo os nossos calculos (6,2 meses
usando as Reservas Internacionais Brutas). Noutro ambito,
segundo um Aviso do BNA, os bancos terdo de emprestar 2% do
seu activo (até ao final de 2019) em crédito destinado a produgao
de bens da cesta basica, com um custo maximo de financiamento
de 7,5%. Recorde-se que a LUIBOR a 12 meses se encontra nos
17,12%. Ainda assim, os bancos poderdo justificar o
incumprimento da meta, ndo estando, para ja, previstas sangées.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2018* 2019** 2020**

Variagdo PIB (%) -1.7 2.3 2.7
Inflagdo Média (%) 19.6 16.4 14.7
Balanca Corrente (% PIB) 1.3 0.3 0.6

*PIB e Balanga Corrente - previsdes FMI; Inflagdo - INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook i

alteracdo
Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19

Mercado cambial e m

Variagao
7 dias YTD 12 meses
12/04/19 (p.p./%) [CH:NAD) c

LUIBOR O/N 15.76% 0.00 -0.99 -4.36
USD/AOA 318.11 0.15% 3.08% 46.81%
AOA/USD 0.0031 -0.15% -2.99% -31.88%
EUR/AOA 359.76 0.73% 1.91% 34.01%
EUR/USD 1.13 0.86% -1.34% -8.23%
USD/ZAR 13.97 -0.87% -2.62% 15.83%

*Variacdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciacdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OT's / BT's

Taxa de

Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
BT (3 meses) 13.16% 18,024 6,080 2,000
BT (6 meses) 16.70% 19,395 11,725 7,955
BT (12 meses) 18.55% 29,343 14,269 11,000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocagao de divisas e Reservas Internacionais Liquidas
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Preco do petréleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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