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Comentario de Mercado

No 4° trimestre, o PIB angolano cresceu 2,2% yoy, o
primeiro trimestre de crescimento desde o 3T de 2017. No

Previsbes macroeconémicas

Indicador 2018* 2019** 2020**

ano de 2018, a economia encolheu 1,7%, o 3° ano Variacéo PIB (%) -1,7 2,3 2,7

consecutivo de recessdo, apos as quebras de 2,6% em 2016 1Inflacio Média (%) 19,6 16,4 14,7
o ;

e 0,1% em 2017. Na totalidade do ano, o sector dos Balanga Corrente (% PIB) 7.0 0,3 0.6

hidrocarbonetos caiu 9,5%, o que confirma as nossas previsdes
em Janeiro deste ano. Em particular, tanto o Comércio como a
Construcdo (os sectores mais relevantes fora dos
hidrocarbonetos) registaram crescimentos homadlogos nos
ultimos 3 meses do ano, acelerando de aumentos muito
ligeiros no 3T 2018.

*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanca Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook i

alteracdo

Fitch B Estavel 25/04/18
O INE informou que sera lancada uma nova série do PIB, Moody's B3 Estavel 27/04/18
com ano de referéncia em 2014, que devera melhorar a standard & Poor's B- Negativo 08/02/19

qualidade dos dados. Segundo a instituicdo, isto significa que “a

actual série deverd ser suspensa a partir deste momento, para Mercado cambial e monetario*
permitir que se trabalhe arduamente no processo de compilacdo Variacao
da nova §erle". Consulte a nossa Nota Ir_nformatlva 04/2019 7 dias YTD %) FIEEES
no website do BFA para uma analise mais detalhada. 18/04/19  (p.p./%)  (p.p./%)

LUIBOR O/N 15,73% -0,03 -1,02 -4,33
Segundo os dados do BNA, a balanca corrente apresentou ) ) )
um superavite de USD 7,5 mil milhées (MM) em 2018, o USP/ACA 319,04 0,29% 3,38% 46,77%
valor mais elevado desde 2013. Em percentagem do PIB, os AOA/USD 0,0031 -0,29% -3,27% -31,86%

2 0,

nossos calculos apontam para um valor em torno dos 7,0%, o EUR/AOA 359,02 0,09% 1,70% 33,73%
maior saldo desde 2012 (10,8%). Trata-se de um saldo bastante
melhor do que os 1,3% previstos pelo FMI, facto para o qual EUR/USD 1,13 0,04% -1,83% -9,03%
tinhamos alertado na edicdo anterior desta publicagdo. A balanca usb/zAR 14,09 0,62% -1,76% 18,12%

comercial de bens registou um superavite de USD 25,0 MM, o
maior desde 2014. Além da subida das exportagbes de bens
(+17,8%), o principal efeito na melhoria da balanga corrente foi a
guebra nas importacdes de servicos, de 26,2%. Em 2018, foi
importado apenas 40% do montante gasto com servigos
importados em 2014.

*Variacdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciacdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OT's / BT's

Taxa de

desconto LI

Prazo Procura Colocado

BT (3 meses) 12,96% 16.024 14.149 3.544
A inflagdo homodloga voltou a desacelerar em Margo de BT (6 meses) 16,58% 20.538 20.538 18.500
2019, para 17,54%, registando o valor mais baixo desde gt (12 meses) 18,35% 18.343 14.958 2.375

Janeiro de 2016 (15,2%). A inflagao mensal foi de 1,09%, mais
5 pontos base (p.b.) do que no més anterior, e apenas
ligeiramente acima da nossa expectativa. Em Abril, esperamos
uma inflagdo mensal em torno dos 1,0%, sendo que, no final do
ano, antecipamos uma inflagdo homadloga pouco acima dos 15%.

Crescimento homélogo do PIB e contribuigcoes

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Inflagdo Nacional
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizagéo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo
é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



