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Comentario de Mercado

Foi nomeado um novo Conselho de Administracdo da Sonangol,
liderado por Sebastido Martins, anterior administrador e
veterano da petrolifera, resultando assim na exoneragdo de
Carlos Saturnino, que tinha sido nomeado em Novembro de
2017. A mudanga ocorreu em reacgao a escassez de combustiveis
sentida no pais, e em particular em Luanda, durante a passada semana.
A Sonangol havia alegado um problema na obtengdo de divisas; o
cenario levou a uma audicdo de urgéncia por parte do Presidente da
Republica (PR), com responsaveis da Sonangol, do BNA e do Ministério
dos Recursos Minerais e Petrdleos, culminando com a posterior
exoneragdo da Administracdo da empresa estatal. Na tomada de posse,
o PR deixou claro que uma situagdo como a que se viveu por estes dias
no Pais “jamais se pode voltar a repetir”.

Na emissdo de Bilhetes do Tesouro da passada segunda-feira, dia
6 de Maio, o Governo emitiu a taxa de 16,8% a 1 ano, a taxa
mais baixa desde Fevereiro de 2016. A taxa a 12 meses manteve-se
perto dos 24% durante todo o ano de 2017 e em parte de 2018, tendo
diminuido a partir de Maio de 2018, para niveis proximos dos 18-19%.
Este ano, tém-se registado diminuigdes consecutivas das taxas em cada
emissdo de BTs, a 3 meses, 6 meses e 12 meses. Porém, parte dessa
descida poderia ser atribuida ao facto de o Tesouro estar agora a
adoptar uma estratégia de reabertura de linhas com a mesma
maturidade; nesse sentido, a emissdo deste BT a 12 meses em nova
linha, com maturidade em Maio de 2020, veio consolidar a tendéncia de
descida de taxas. Do lado das Obrigagdes do Tesouro, esta tendéncia
ainda ndo se verificou, mas é expectavel que tal acontega ao longo do
ano.

Em Abril, o BNA vendeu USD 840 milh6es em divisas aos bancos,
(+14,8% yoy). Nos primeiros 4 meses do ano, o montante
ascendeu a USD 2,97 MM (-12,4% yoy). Esta quebra tem sido
sentida no mercado, com o cambio no mercado paralelo novamente a
distanciar-se do oficial (subida para 38%).

Nos mercados internacionais, o Brent negociou durante a
semana passada a volta dos USD 70,5. A quebra face aos niveis
anteriores deve-se, em parte, ao reacender da disputa negocial
aduaneira entre os EUA e a China.

O Deutsche Bank abriu uma linha de crédito de EUR 1000 milhoes
com o BDA como um dos mutudrios, com garantia estatal. Este
acordo esta destinado ao sector privado e e sera concretizado através de
acordos-quadro de financiamento a celebrar com mais bancos comerciais
nacionais angolanos.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019%* 2020**
Variac&o PIB (%) -1,7 2,3 2,7
Inflagdo Média (%) 19,6 16,4 14,7

Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,3 0,6

*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all:;t:;':;go
Fitch B Estéavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

10/05/19 (TN by (ool
LUIBOR O/N 15,73% 0,00 -1,02 -4,33
USD/AOA 325,1 0,00% 5,36% 41,07%
AOA/USD 0,00307565 0,00% 5,36% 41,07%
EUR/AOA 365,2 0,68% 3,46% 32,81%
EUR/USD 1,123 0,29% -2,06% -5,74%
USD/ZAR 14,18 -1,18% -1,14% 15,30%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's na semana passada

Taxa de

desconto Sl

Prazo Procura Colocado

BT (12 meses) 16,80% 80.000 15.942 10.001

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocacdo de divisas e Reservas Internacionais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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