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Comentario de Mercado

De acordo com dados do BNA, as exportacoes de bens
observaram uma quebra homoédloga de 16,7% no primeiro
trimestre de 2019, fixando-se em USD 8,0 mil milhées (MM). A
quebra deveu-se as exportagoes de crude, que decresceram 18,0% yoy,
fruto de diminuigdes de 13,2% no volume e de 5,5% no prego (USD 63
por barril). Por outro lado, as exportagdes ndo petroliferas aumentaram
45,8% vyoy, sobretudo devido a exportacdo de diamantes, que subiu
64,9% (e representa 91% das exportagbes de bens fora do sector
petrolifero), registando o melhor trimestre desde 2012, altura em que
comeca a série do BNA. Também os dados do MinFin apontam no
mesmo sentido: nos primeiros quatro meses do ano as receitas de
exportagdo de diamantes aumentaram 27,8% yoy, fixando-se em USD
486 milhdes - resultado de um aumento de 10,4% yoy no volume
exportado e de 8,5% no preco deste mineral. Por outro lado, as
importacées subiram 44,0%, devido a importacées de bens de
capital, que mais do que duplicaram. Estas importagdes tém, ainda
assim, um caracter volatil; ndo se devendo verificar uma subida
semelhante noutros trimestres. As importagdes de bens de consumo
intermédio subiram igualmente (+36,2%), enquanto os bens de
consumo final viram as importagdes descer 9,4%. Em resultado
destes niameros, o saldo da balanca comercial tera sido de USD
2,4AMM, bem abaixo dos USD 6,4 MM registados no 1T 2018, e o
menor saldo desde os primeiros 3 meses de 2016.

A Agéncia Nacional de Petroleo e Gas (ANPG) prevé uma
producao média de 1,2 milhdes de barris diarios para os
proximos 6 anos. Esta previsdo aponta para quebras sucessivas da
produgdo, excepto em 2020, sendo mais pessimista do que as previsdes
anteriores - nota para o facto de que a previsdo tem em conta apenas os
projectos ja em exploracdo. A Sonangol anunciou esta semana a
contratagdao da TOTAL e Trafigura, via concurso publico, para o
fornecimento de combustiveis nos proximos 12 meses. De realcar
que é o retorno da empresa suica (Trafigura) como fornecedora de
derivados de petroleo, apds ter perdido o monopdlio de abastecimento
em Marco de 2018. No mercado internacional, o preco do Brent
baixou 4,5% esta semana; esta redugdo deve-se ao escalar das
tensdes comerciais entre os EUA e a China e ao aumento das reservas
americanas nesta commodity.

O BNA decidiu baixar em 25 pontos base a taxa BNA, para
15,5%, no Comité de Politica Monetaria realizado sexta-feira.

O Orcamento Geral do Estado revisto para 2019 foi aprovado na
generalidade, devendo ter a sua votagdo final dia 6 de Junho.
Mais informagées na Nota Informativa 5/2019, disponivel em
www.bfa.ao.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variagdo PIB (%) -1,7 1,8 2,4
Inflagdo Média (%) 19,6 15 14,6
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 1,4 0,8
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

24/05/19 TV (o) (ppugol)
LUIBOR O/N 15,73% 0,00 -1,02 -5,25
USD/AOA 328,9 0,69% 6,56% 40,67%
AOA/USD 0,00304 0,69% 6,56% 40,67%
EUR/AOA 366,7 -0,02% 3,86% 33,33%
EUR/USD 1,116 -0,38% -2,67% -5,34%
USD/ZAR 14,39 1,06% 0,33% 13,56%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza,
enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's na semana passada

Prazo d1:s):::::; Oferta Procura Colocado
BT (12 meses) 16,00% 55.652 55.652 55.652

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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