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Comentario de Mercado

A inflagdo homoéloga nacional continuou o seu comportamento de
desaceleracdo no més de Maio, para 17,13%, menos 21 pontos
base (p.b.) - minimos nao vistos desde Janeiro de 2016
(15,2%). A inflagdo mensal foi de 1,09%, apenas ligeiramente acima
do registado em Abril (1,05%), e 18 pontos base abaixo de Maio de
2018. Para o més de Junho, esperamos uma queda ligeira na variacdo
de precos mensal, ficando em torno dos 1,0%, sendo que, no més de
Julho com a entrada em vigor das novas tarifas de energia, antecipamos
um aumento da inflagdo. Segundo a agéncia Lusa, a implementacgao
do IVA foi adiada para Outubro, citando um acordo entre o
Governo e um Grupo Técnico Empresarial. Porém, o Executivo esta
ainda a ponderar a data concreta para entrada em vigor do imposto.

No més de Maio, o BNA vendeu o equivalente a USD 752,3
milhdes em divisas a banca comercial, uma diminuicdo de USD
87,9 milhdes face a Abril (USD 840,1 milhées) - yoy uma quebra
de 58,1%. De Janeiro a Maio deste ano, as vendas totalizaram cerca de
USD 3,7 mil milhdes, menos 28,1% do que no mesmo periodo de 2018.
No mercado cambial, o Kwanza permaneceu estavel face a moeda norte-
americana (USD/AOA 339,0) no mercado formal; por outro lado,
segundo o KinguilaHoje, o mercado informal viu o Kwanza apreciar
2,1%, colocando a diferenga entre os mercados em 38,6%.

Segundo dados do BNA, o racio de crédito vencido malparado
face ao crédito total fixou-se em 28,5% no més de Abril, um
aumento de 3,2 p.p. face ao periodo homélogo - um valor ainda
bastante elevado. Nos primeiros 4 meses do ano o racio flutuou
ligeiramente, tendo diminuido nos primeiros dois meses do ano, em
Janeiro (28,1%) e Fevereiro (27,8%), voltando a aumentar no més de
Margo 28,4% - YTD o aumento é ligeiro, apenas 0,2% (28,30% em
Dezembro).

O FMI aprovou, nesta quarta-feira 12 de Junho, a primeira
revisao do Programa de Financiamento Ampliado,
disponibilizando assim a segunda tranche do financiamento -
USD 248 milhdes. A revisdo devia ter sido feita no final de Margo, mas
acreditamos que a Instituigdo tenha preferido esperar pela confirmagao
da implementagdo do OGE Revisto, de modo a fazer uma analise mais
detalhada. O comunicado feito pelo FMI indica uma continuada
coordenagdo entre o Fundo e o Executivo, com elogios a prudéncia
orgamental manifestada com a revisdo do OGE. O Unico facto negativo
relatado foi o pedido das autoridades angolanas (e aceite pelo FMI) de
suspensdo ao critério de ndo acumulagdo das dividas atrasadas ao
exterior — ou seja, Angola tera tido um aumento (n&o sendo claro de que
dimensé&o) nas dividas atrasadas ao exterior no periodo em avaliagdo. A
proxima revisdao esta marcada para o final de Setembro de 2019.

Inflagdo Nacional

4,5% 45%
4,0% 40%
3,5% 35%
3,0% 30%
2,5% 25%
2,0% 20%
1,5% 15%
1,0% 10%
[HFHFF =
0,0% 0%
mai/16 nov/16 mai/17 nov/17 mai/18 nov/18 mai/19
mmmm Mensal (ELE) e Homoéloga (ELD)
Cambio oficial e paralelo
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100
jun/17 out/17 fev/18 jun/18 out/18 fev/19 jun/19
e JSD/AOA = JSD/AOA paralelo

Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,7 1,8 2,4
Inflagdo Média (%) 19,6 15 14,6
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 1,4 0,8
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

15/06/19 (o) (ope)  (ppofom
LUIBOR O/N 15,07% -0,67 -1,68 -5,96
USD/AOA 339,0 0,00% 9,84% 41,93%
AOA/USD 0,00295 0,00% -8,96% -29,54%
EUR/AOA 382,1 0,05% 8,23% 35,89%
EUR/USD 1,124 -0,82% -1,97% -2,83%
USD/ZAR 14,77 -1,21% 2,95% 9,78%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s):::::; Oferta Procura Colocado
BT (1 ano) 15,50% 47.496 1.553 1.553

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocacdo de divisas e Reservas Internacionais

30 r 2,5
25
g \,\ N
o 20 N
9 - 1,5
<
s 15
= F1
= 10
0 -0
mai/16 nov/16 mai/17 nov/17 mai/18 nov/18 mai/19
mmmm Divisas alocadas (ELD) Reservas Internacionais Liquidas (ELE)
Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
90 125
120
80
115
E 70 110
3 105
2 60
a 100
2 50 95
- 90
40
- 85
30 - 80
jun/17 set/17 dez/17 mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19 jun/19

== Brent Angola (ELE) e Furobond (ELD)

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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