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Comentario de Mercado

Segundo dados do Banco Nacional de Angola (BNA), as Reservas
Internacionais Liquidas (RIL) fixaram-se em USD 10,3 mil
milhées no més de Maio, uma quebra de USD 508 milhées face ao
més de Abril. Trata-se do segundo valor mais baixo nos ultimos anos.
Em relacdao a Dezembro de 2018, as RIL observaram uma queda
de USD 354 milhdes, uma quebra média mensal de USD 71
milhdes; no mesmo periodo de 2018, a quebra média mensal era de
USD 162 milhGes. YTD as RIL contrairam 28,5%.

No mercado cambial, olhando para o percurso de ajuste do valor
do Kwanza face as moedas internacionais constatamos que, nos
primeiros 6 meses do ano, a moeda depreciou 9,3% face ao
délar. Apesar de ser uma perda de valor ainda consideravel, é bem
mais ponderada que a presenciada no mesmo periodo em 2018 (-
33,43%). Se o Kwanza seguir o mesmo ritmo de depreciagdo da
primeira metade do ano, terminard 2019 em torno dos USD/AOA 375
(cota hoje por 340,3). Por outro lado, no mercado informal, a
depreciagéo foi ligeiramente mais pronunciada face ao ddlar, nos
primeiros seis meses do ano (-13,7%). Essa maior depreciacao da
moeda nacional no mercado informal explica o alargamento que
voltou a acontecer na diferenca entre ambos mercados, estando
agora em 39,6% - lembrando que a mesma ja havia chegado aos
21% em Outubro de 2018.

A implementagdo do IVA foi oficialmente adiada para 1 de
Outubro, nesta quarta-feira 26 de Junho, em reunidao de Conselho
de Ministros. Entre varias decisdes tomadas, apds avaliagdo junto de
um Grupo Técnico Empresarial, o Executivo decidiu baixar a taxa de
imposto para os contribuintes do regime transitério; isto ¢, todo
contribuinte com volume de negdcio inferior a USD 250 mil ficara sujeito
a uma tributagdo simplificada de 3% do volume de negocios
(anteriormente 7%). Em 2021, o IVA sera aplicado a todas as empresas.

Na semana passada, foi formalizada a criagdo do Fundo de
Garantia de Depésitos (FGD), capitalizado com uma dotagdo
inicial de AOA 13,8 mil milh6es, montante equivalente a USD 40
milhdes - proveniente de contribuicbes dos bancos do sistema. O
FGD garante a protecgdo dos depositos até AOA 12,5 milhdes por
depositante (USD 36,7 mil), no caso de faléncia de uma instituicdo
bancéria.

O Executivo ira alocar USD 2 mil milhoes do Fundo Soberano para
financiar o Plano Integrado de Intervencdao nos Municipios
(PIIM). O financiamento tem como foco 0s municipios, no
desenvolvimento de infra-estruturas basicas (luz, agua, saneamento e
vias de transporte), satde e educagdo, até o ano de 2020.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,7 1,8 2,4
Inflagdo Média (%) 19,6 15 14,6
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 1,4 0,8
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Estavel 25/04/18
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

28/06/19 (0 (pps)  (pofom
LUIBOR O/N 15,00% -0,03 -1,75 -6,61
USD/AOA 340,3 0,00% 10,26% 38,78%
AOA/USD 0,00294 0,00% -9,31% -27,94%
EUR/AOA 387,3 1,72% 9,73% 35,82%
EUR/USD 1,137 1,55% -0,87% -2,88%
USD/ZAR 14,35 -1,17% 0,04% 5,98%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s):::::; Oferta Procura Colocado
BT (1 ano) 15,19% 38.931 115 115

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportagdes petroliferas e receitas fiscais
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



