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Comentario de Mercado

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) cairam USD 52,5
milhdes, para USD 10,2 mil milhées (MM) em Junho - minimos
historicos. Em relagdo a Dezembro de 2018, as RIL contrairam USD
406,4 milhGes, uma quebra média de USD 67,7 milhGes por més - mais
acentuada que no 1° semestre de 2018, onde as RIL observaram uma
diminuicdo média mensal de USD 34,4 milhGes. Note-se que o limite
minimo para as RIL acordado com o FMI, para o més de Junho,
era de USD 9,9 MM; as RIL deverdo terminar o ano acima dos USD 9,1
MM.

Segundo dados do MinFin, a receita petrolifera no més de Junho
fixou-se em USD 3,1 mil milhoes, representando uma quebra de
14,1% yoy. O declinio face ao mesmo més de 2018 deveu-se
igualmente a uma quebra do volume exportado (-7,4% yoy) e do prego
de venda (-7,3% yoy). Olhando para o primeiro semestre do ano,
as receitas de exportacao totalizaram USD 16,2 mil milhodes, -
12,8% face ao mesmo periodo de 2018. De novo, o decréscimo
deve-se tanto a um prego mais baixo como a um volume de produgao
menor: o preco médio de exportagdo rondou os USD 63,9 (-5,9% yoy);
por outro lado, houve uma quebra de 7,3% no volume de barris
exportados. Em média, nos primeiros seis meses de 2019, Angola
exportou 1,40 milhGes de barris diarios (mbd). Segundo os dados
reportados por Angola a OPEP, a produgdo no mesmo periodo foi de 1,42
mbd. A nossa expectativa é de que o sector petrolifero continue a
observar quebras, ainda que mais suaves, com um possivel retorno ao
crescimento no Ultimo trimestre do ano. A petrolifera ENI anunciou
que perfurou um segundo pogo no campo Agogo, que confirmou
a estimativa de 650 milhées de barris, prevendo-se uma
produgao futura acima de 0,015 mbd. O pogo situa-se no Bloco
15/06, cujo investimento no campo Vandumbu levou a um crescimento,
para 0,15 mbd no 2T 2019 e podera levar a produgdo para 0,17 mbd,
segundo a propria Eni, acima da média dos 0,14 mbd em 2018.

Na primeira metade do ano, Angola exportou 4,1 milhdes de
quilates em diamantes, -21,7% face a 2018. Contudo, o prego
médio subiu 15,9% yoy para cerca de USD 150. Assim, a receita total de
exportagdo fixou-se em USD 618 milhdes (-9,3% yoy). Em termos
fiscais, o Estado arrecadou USD 46,1 milhdes (+1,1% yoy).

No mercado cambial, o Kwanza depreciou 0,5% face ao ddélar,
tendo mantido face ao Euro; o diferencial cambial com o mercado
paralelo encurtou ligeiramente para 43,8%.

O Comité de Politica Monetaria de sexta-feira passada néao
realizou alteragdes nas varias taxas de politica monetaria; o
préximo CPM ocorrera a 27 de Setembro.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019%* 2020**
Variac&o PIB (%) -1,2 0,6 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 16,5 14,6

Balanga Corrente (% PIB) 7,0 1,4 0,8

*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

26/07/19 (0 (o) (ppofom
LUIBOR O/N 13,82% -0,10 -2,93 -7,34
USD/AOA 347,7 0,32% 12,65% 36,84%
AOA/USD 0,00288 -0,32% -11,23% -26,92%
EUR/AOA 387,1 -0,57% 9,66% 30,29%
EUR/USD 1,114 -0,77% -2,90% -4,36%
USD/ZAR 14,15 1,57% -1,34% 6,87%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (1 ano) 14,7% 37.517 155 155
OT (1,5 anos) 21,0% 15.000 660 660
OT (2 anos) 22,0% 31.207 31.207 31.207
OT (3 anos) 22,9% 60.000 28.659 28.659
OT (4 anos) 22,0% 10.000 5.626 5.626

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportacdes petroliferas e receitas fiscais
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



