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Comentario de Mercado

Foi publicado a semana passada o Programa de Privatizacoes
(PROPRIV) para o periodo de 2019-2022. O programa prevé a
alienagcdo de 195 empresas, por via de oferta publica inicial, leildo em
bolsa, ou por concurso (concurso publico ou concurso limitado por prévia
qualificagdo). Entre as empresas com participagdo do Estado a privatizar,
parcial ou totalmente, estdo a Sonangol, TAAG, UNITEL, ENSA, CUCA e
ENDIAMA. Ainda este ano, prevé-se o inicio do processo de privatizagao
de 81 participagbes, em empresas como a ENSA, CUCA e SGA (ex-
ENANA) - 80 através de concurso publico, e oferta publica inicial de
acgoes da ENSA.

Foi aprovada na generalidade a Proposta de Lei de alteracdo do
Imposto sobre o Rendimento do Trabalho, que alarga a base
tributaria. A proposta sera ainda discutida na especialidade e submetida
a duas votagbes (especialidade e final), mas a versdo aprovada elimina a
isengdo de IRT para trabalhadores com mais de 60 anos, acabando
também a isencdo que incidia sobre o pagamento de subsidio de férias e
de Natal. As alteragdes vao no sentido das recomendagdes do FMI.

Foi reabilitado e expandido o Porto do Namibe com o apoio
financeiro do Japdo de USD 60 milhdes. Segundo o Ministro dos
Transportes, o cais podera movimentar agora 30-35 navios por hora,
podendo fazer antes apenas 8-10 movimentagdes por hora.

No mercado cambial, a semana passada foi marcada por uma
depreciagdo significativa do Kwanza face as moedas
internacionais. Em relagdo ao Ddlar, a moeda perdeu 1,88% e
2,81% face ao euro. No mercado paralelo, o Kwanza esteve estavel em
USD/AOA 495, tendo deste modo diminuido a diferenga entre ambos os
mercados para 38%.

No mercado internacional, o preco do Brent fechou a semana
passada em USD 58 - uma reducgao de 6% face a semana anterior.
Esta quebra significativa deveu-se a escalada de tensdes comerciais
entre os EUA e a China, tendo um aumento ndo esperado nos inventarios
de petréleo nos EUA potenciado esse impacto.

Foi nomeado um novo conselho de administracdo do Banco
Econémico, que tera como presidente o antigo ministro da
Economia Pedro Fonseca. Segundo veiculado na imprensa, na
assembleia geral foi igualmente decidido um aumento de capital
equivalente a USD 1,2 mil milhdes. Com a saida da Lektron da estrutura
accionista por accdo recente da PGR, a Sonangol terd passado a ter
controlo maioritario. Até ao momento, ndo foi possivel saber se os
demais accionistas (Novo Banco e Geni) acompanharam este aumento de
capital.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019%* 2020**
Variac&o PIB (%) -1,2 0,6 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 16,8 14,6

Balanga Corrente (% PIB) 7,0 1,6 0,8

*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

09/08/19 (TN (opo)  (pouiol)
LUIBOR O/N 13,80% 0,00 -2,95 -2,49
USD/AOA 358,6 1,92% 16,21% 38,14%
AOA/USD 0,00279 -1,88% -13,95% -27,61%
EUR/AOA 401,7 2,89% 13,81% 33,47%
EUR/USD 1,120 0,86% -2,30% -2,81%
USD/ZAR 15,17 2,59% 5,72% 10,65%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s):::::; Oferta Procura Colocado
BT (1 ano) 14,7% 40.000 434 434

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocacgao de divisas e Reservas Internacionais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



