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Comentario de Mercado

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) aumentaram USD 50,6
milhées em Julho, para USD 10,3 mil milhées (MM). Em relagdo a
Dezembro de 2018, as RIL contrairam USD 354,8 milhGes, uma quebra
média de USD 50,7 milhGes por més — um comportamento contrario ao
visto no mesmo periodo de 2018, onde as RIL observaram um aumento
médio mensal de USD 37,5 milhdes. Em termos homodlogos, as RIL
cairam USD 3,6 MM. O limite minimo para as RIL até ao final do ano,
acordado com o FMI, é acima dos USD 9,1 MM.

No mercado cambial, o Kwanza manteve-se estavel face ao
Dolar, tendo apreciado ligeiramente contra o Euro, resultante da
diminuicao no EUR/USD. No mercado paralelo o cambio USD/AOA
cotava por USD/AOA 530, segundo o Kinguila Hoje - a diferenga
cambial entre ambos os mercados alargou-se em 5,5 pontos
percentuais, para 46,4%, valores semelhantes a Agosto de 2018.
O BNA anunciou que ira disponibilizar um total de USD 750 milhGes no
més de Setembro ao mercado por meio de leilGes de prego.

O MinFin colocou AOA 87,2 MM em OTs ndo indexadas, tendo
superado as emissodes previstas para 2019. O Estado emitiu ja AOA
297,2 MM em 2019, +4,3% do que o montante previsto para todo o ano
neste instrumento. Segundo o PAE, faltaria emitir cerca de AOA 63,5 MM
em OTs indexadas ao cambio, AOA 5 MM em OTs em USD e AOA 227
MM em BTs; no total, o Estado emitiu ja 72,8% do montante previsto.
As taxas registaram ligeiras subidas face ao ultimo leildo, com a OT a 4
anos a registar um juro implicito de 23% (+100 pontos base).

O Governo de Angola assinou um memorando de intengées com o
Banco Japonés para a Cooperacdo Internacional (JBIC) no valor
de USD 400 milhées, na quarta-feira, em Yokohama. O
memorando estabelece o quadro para novos acordos de financiamento
entre ambos os paises no dominio das aguas, energia, construgdo e
reabilitagdo de estradas. O Japao tem financiado alguns projectos em
Angola, como a recuperagdo do Porto do Namibe (avaliado em USD 600
milhGes) e projectos ligados a telecomunicagbes, industria téxtil e
programas de desminagem.

O Ministério dos Recursos Minerais e Petréleos divulgou um
concurso publico internacional para a construcdo da Refinaria do
Soyo, na provincia do Zaire. Sera divulgado em breve o calendario
para a apresentacdo do projecto e a data do inicio do concurso, o
programa e caderno de encargos e outras pegas. A construgdo desta
refinaria faz parte da estratégia do Executivo para o sector dos
hidrocarbonetos, juntando-se aos projectos para a refinaria do Lobito e a
refinaria de Cabinda, bem como aos trabalhos de melhoria na refinaria
de Luanda.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,2 0,3 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 17 15
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

30/08/19 (TN (obo) (bt
LUIBOR O/N 13,50% 0,00 -3,25 -2,99
USD/AOA 362,0 0,00% 17,30% 32,16%
AOA/USD 0,00276 0,00% -14,75% -24,34%
EUR/AOA 402,0 0,22% 13,88% 28,96%
EUR/USD 1,109 -0,09% -3,29% -5,04%
USD/ZAR 15,31 -0,35% 6,72% 8,10%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (1 ano) 14,69% 11.314 2.746 2.246
OT USD (2 anos) 3,7% 7 7 7
OT (1,5 anos) 21,5% 20.000 17.927 17.927
OT (2 anos) 22,5% 15.000 6.559 6.559
OT (3 anos) 23,3% 40.572 40.572 40.572
OT (4 anos) 23,00% 22.207 22.207 22.207

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportacdes petroliferas e receitas fiscais
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*Inclui direitos da concessiondria (Sonangol)
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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