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Comentario de Mercado

A inflacdo homoéloga nacional acelerou no més de Agosto para
17,50%, um aumento de 27 pontos base (p.b.) face ao més de
Julho. A inflagdo mensal foi de 1,44%, 8 p.b. abaixo do registado em
Julho (1,52%), mas bastante acima da média na primeira metade do
ano. Este aumento deveu-se em particular a Alimentacdo e Bebidas nao
Alcodlicas, e a Habitagdo, Electricidade, Agua e Combustiveis. Por outro
lado, alguns componentes, como Vestuario e Calgado, e os Transportes,
quebraram em Agosto uma tendéncia de descida na inflagdo que se
vinha verificando. Esperamos que a inflagdo média termine 2019
um pouco acima dos 17%.

No mercado cambial, o Kwanza manteve-se estavel face ao
Délar, tendo apreciado ligeiramente contra o Euro, resultante da
flutuagdao no EUR/USD. No mercado paralelo, o cambio USD/AOA
subiu ligeiramente estando a cotar por USD/AOA 535, segundo o
Kinguila Hoje - mantendo a diferenga cambial entre ambos os mercados
em torno dos 46%.

Foi vendido o primeiro lote de cinco unidades industriais da Zona
Econémica Especial (ZEE) rendendo ao executivo KZ 4,5 mil
milhdes (USD 12,3 milhdes) - cerca de 31% do valor inicial da
avaliagdo. Para a segunda fase o processo de privatizagdes esta
prevista a licitagdo de mais 25 unidades industriais da ZEE.

Segundo o relatério da Organizacdo das Nagées Unidas (ONU),
Angola é o 149° pais (em 162) no que toca o desenvolvimento
sustentavel. O relatério avalia o desempenho dos paises em 17
objectivos de desenvolvimento sustentavel (ODS) assumidos ha quatro
anos na Agenda 2030. Com uma média de 51,3 pontos num maximo de
100, o pais apresenta-se abaixo da média africana (53,8 pontos),
embora melhor do que em 2018 (49,6 pontos).

No mercado internacional, o preco do Brent disparou para
valores perto dos USD 70 ap6s um ataque por drones a infra-
estruturas petroliferas na Arabia Saudita, afectando cerca de 5%
da capacidade de produgdao mundial - depois da reacgao inicial, o
Brent cota agora em torno dos USD 64-65. Por outro lado, na
semana passada a Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo
(OPEP) reviu em baixa as estimativas de consumo de petrdleo de 2019 e
2020. Numa perspectiva mais optimista, a Agéncia Internacional da
Energia (AIE) manteve as suas estimativas também para a a procura de
petréleo para 2019 e 2020, devido a sinais de aceleragdo do consumo.
Segundo o Diario da Republica, o Executivo autorizou a cessdo de 4% do
interesse participativo da BP no Contrato de Partilha de Produgdo do
Bloco 18 a favor da SONANGOL-E.P.

Inflagdo Nacional
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%

0,0%
ago/16

45%
40%
35%
30%
25%

20%
S ————
15%

10%
| | | | | 50/0
0%

fev/17 ago/17 fev/18 ago/18 fev/19 ago/19
mmm Mensal (ELE) =—Homologa (ELD)

Cambio oficial e paralelo
600
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100

set/17 jan/18 mai/18

== USD/AOA

set/18 jan/19 mai/19
e JSD/AOA paralelo

set/19

Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,2 -0,1 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 17 15
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

13/00/19 (T ops)  (pfom
LUIBOR O/N 13,72% 0,22 -3,03 -2,77
USD/AOA 365,7 0,00% 18,49% 27,59%
AOA/USD 0,00273 0,00% -15,61% -21,62%
EUR/AOA 406,0 0,68% 15,02% 21,91%
EUR/USD 1,110 0,64% -3,20% -5,05%
USD/ZAR 14,52 -1,91% 1,22% -1,69%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s):::::; Oferta Procura Colocado
BT (1 ano) 14,68% 28.174 129 129

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocagdo de divisas e Reservas Internacionais
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
90 125
120
80
115
E 70 110
3 105
2 60
a 100
2 50 95
- 90
40
- 85
30 - 80
set/17 dez/17 mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19 jun/19 set/19

«—=Brent Angola (ELE) e Eurobond (ELD)

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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