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Comentario de Mercado

Segundo dados do Minfin, de Janeiro a Agosto, a exportacdo de
crude desceu 6,9% yoy. As exportagdes de Agosto foram de 1,26
milhGes de barris didrios (mbd), nivel minimo dos Ultimos 10 anos. Com
a quebra de 8,2% yoy nos pregos, as receitas de exportagdo (em USD)
desceram 14,5% yoy até Agosto. Por outro lado, a receita fiscal (em
USD) caiu um pouco menos, 11,4% yoy.

Entra em vigor amanha o Imposto sobre Valor Acrescentado
(IVA): aplica-se na primeira fase a cerca de 1700 empresas,
grandes contribuintes (426), e empresas que aderiram
voluntariamente (mais de 1100). Foi aprovado a semana passada
um regime especial para Cabinda, com taxa de IVA reduzida de 2%,
para importagdes de mercadorias. Entra igualmente em vigor o Imposto
Especial de Consumo, (IEC) que incide, entre outros, sob bebidas
alcodlicas e tabaco.

Segundo um relatério do MinFin, foram emitidos no Portal do
Investidor, cerca de AOA 3,4 mil milhdes (MM) em titulos de
divida angolana, na primeira metade de 2019. Estas emissGes de
mercado primario para investidores individuais correspondem a 0,7% do
total no 1° semestre, excluindo emissdes especiais (capitalizacdo do BPC
ou BNA e pagamento de atrasados). Na quinta-feira passada, o
Estado emitiu AOA 1,8MM em OTs, com yield entre os 20-23%.
Excluindo emissGes especiais, o Estado emitiu ja cerca de 3/4 do
previsto em divida titulada doméstica, cerca de 5% acima do previsto no
caso de OTs.

Realiza-se hoje o Comité de Politica Monetaria do BNA - nao
esperamos alteracdo de politica monetaria nesta reunido. A
quebra na desaceleragdo da inflagdo e o potencial impacto temporario do
IVA e IEC deverdo levar a uma postura mais prudente do BNA até ao
final do ano. Em 2020, esperamos que retome a desaceleragdo da
inflagdo e o BNA volte a flexibilizar a politica monetaria, baixando cerca
de 175-200 pontos base na Taxa BNA e baixando igualmente no nivel de
reservas obrigatorias. Em declaragbes a Bloomberg, o Governador do
BNA disse esperar uma inflagdo de um digito entre o final de 2021 e o
inicio de 2022, assinalando que ha espago para continuar a descida de
taxas de juro.

Segundo um relatério da Control Risks e da Oxford Economics, o
potencial de recompensa para investimentos aumentou em
Angola, tendo diminuido o risco. Ainda assim, Angola apresenta um
indice de recompensa baixo (3,18/10,00), sendo o 21° entre os 26
paises africanos analisados - estava antes em 23° entre 25 paises. Por
outro lado, o risco é elevado (6,16/10,00), estando Angola também em
219 - 0 mesmo lugar do que na edigdo de 2018.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,2 -0,1 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 17,0 15,0
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;go
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

27/00/39 (U0 (ops)  (ppofom
LUIBOR O/N 14,23% 0,14 -2,52 -2,19
USD/AOA 372,4 1,37% 20,68% 27,39%
AOA/USD 0,00268 -1,35% -17,14% -21,50%
EUR/AOA 407,3 0,37% 15,37% 18,54%
EUR/USD 1,095 -0,65% -4,55% -5,98%
USD/ZAR 15,04 0,69% 4,82% 6,47%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s)::::::> Oferta Procura Colocado

BT (1 ano) 14,68% 28.005 263 263
OT (1,5 anos) 20,00% 15.000 524 524
OT (2 anos) 22,00% 15.000 1.224 1.224
OT (4 anos) 23,00% 15.000 7 7

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportagoes petroliferas e receitas fiscais
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*Inclui direitos da concessiondria (Sonangol)

Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



