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Comentario de Mercado

O Comité de Politica Monetaria do BNA da passada semana néo
alterou a politica monetaria. Em 2020, esperamos que retome a
desaceleragdo da inflagdo e o BNA volte a flexibilizar a politica
monetaria, podendo baixar a Taxa BNA e o nivel de reservas
obrigatoérias. Consulte a Nota Informativa disponivel em www.bfa.ao
para uma analise mais detalhada. O BNA anunciou um montante de
USD 500 milhoes em divisas a alocar para o més de Outubro. No
mercado cambial o Kwanza teve uma depreciacdao acentuada de
2,26% face ao ddlar e 2,65% face ao euro.

Angola ird retomar hoje as emissoes de BTs a 182 dias, o que
nao acontecia desde Abril. Em Outubro, havera emissées de AOA 85
mil milhdes (cerca de USD 225 milhGes) em titulos em Kwanza e USD
10 milhGes em OTs em Ddlares.

Seis meses ap6s a anulagao do primeiro concurso por parte do
Presidente da Republica, foi reaberto a semana passada o
concurso para atribuicdo de uma licenga para o quarto operador
unificado de telecomunicagées. O concurso anterior foi anulado apds
varias queixas de falta de transparéncia por parte dos participantes.
Por outro lado, deve ser lancado hoje um concurso publico para
varias concessées mineiras. O governo ird leiloar concessdes de
diamantes na Lunda-Norte, de fosfato em Cabinda e Zaire e de ferro no
Cuanza Norte. A semana passada foi também aberto o concurso
para a exploracdo petrolifera das bacias marjtimas do Namibe e
de Benguela, num total de 10 blocos. E expectavel que a
adjudicacdo das concessbes ocorra até ao dia 17 Janeiro de 2020, com
assinatura de contrato até ao dia 30 Abril 2020. De igual modo, foi
lancado um concurso publico para adjudicacdo do contrato de
concessdo do servigo publico de gestdo do Porto de Luanda.

Segundo consulta no site do IGAPE, foram publicadas as contas
das 15 maiores empresas publicas, cumprindo assim um
objectivo do Acordo com o FMI. Nos resultados acumulados, estas
empresas tiveram lucros superiores a AOA 41,9 mil milhGes (cerca de
USD 110 milhdes). De maneira individual, a Sonangol apresentou o
maior lucro (USD 210 milhdes) enquanto que a TAAG apresentou o
maior prejuizo (USD 260 milhdes).

A balanga corrente apresentou um superavite de USD 1,8 mil
milhées no 2T 2019. Nos primeiros seis meses, o superavite foi de
USD 1,9 mil milhdes, menos USD 1,4 mil milhdes do que no periodo
homologo. A nossa expectativa é de que Angola apresente um
superavite de USD 3,3-3,9 mil milhdes para a totalidade de 2019.
Consulte a Nota Informativa em www.bfa.ao para uma analise mais
detalhada.
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Resultados - 15 maiores empresas publicas (2018)

AOA Mil MilhGes

Sonangol
BPC
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CFB
Grupo Ensa
Prodel
Ende
BDA
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RNT
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Sodiam
Endiama
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,2 -0,1 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 17,0 15,0
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

04/10/19 T (obo)  (ppuiol)
LUIBOR O/N 14,39% 0,16 -2,36 -2,05
USD/AOA 381,1 2,32% 23,48% 26,59%
AOA/USD 0,00262 -2,26% -19,02% -21,01%
EUR/AOA 418,3 2,72% 18,50% 20,46%
EUR/USD 1,097 0,28% -4,33% -4,72%
USD/ZAR 15,09 -0,22% 5,21% 1,52%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s):::::; Oferta Procura Colocado
BT (1 ano) 14,68% 27.742 26 26

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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=== Brent Angola (ELE) e Eurobond (ELD)

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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