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Comentario de Mercado

Apoés ter desempenhado durante dois anos o cargo de Secretaria
de estado para o Tesouro e Financgas, Vera Daves foi nhomeada
Ministra das Financas. Um dos principais desafios que vao passar
pela mao da nova ministra é o plano de Privatiizagdes (Propriv); por
outro lado, o recém aprovado Programa Global de Médio Prazo para a
emissdo de Titulos de Divida Soberana faz antever uma nova emisséo
de Eurobonds num futuro préximo, possivelmente no inicio de 2020.

A inflacao homdloga nacional desacelerou no més de Setembro
para 16,08%, uma diminuicao de 1,42 pontos percentuais (pp)
face ao més de Agosto - valores minimos desde Janeiro de 2016.
A inflacgdo mensal foi de 1,45%, 1 ponto base acima do registado em
Agosto (1,44%). O aumento na inflagdo mensal resultou da variagao
dos pregos na categoria vestuario e calgado, salide e recreagao e lazer.
Esperamos que a inflagdo homologa esteja acima dos 17% no final de
2019.

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) aumentaram USD 405
milh6es em Agosto, para USD 10,8 mil milhdes (MM) - valor
mais alto desde Janeiro deste ano. Em relagdo a Dezembro 2018, as
RIL aumentaram USD 160 milhdes, um aumento médio de USD 20
milhGes por més; no mesmo periodo de 2017, as RIL observaram uma
quebra média mensal de USD 81 milhdes. Em termos homdlogos, as
RIL cairam USD 1,7 MM. Para Dezembro de 2019, o limite minimo
acordado com o FMI é de USD 9,1 MM.

Entre Janeiro e Setembro de 2019, foram vendidos USD 6,9 MM
em divisas aos bancos nacionais pelo BNA, -32,2% yoy. No més
de Setembro foram alocados USD 970 milhdes, mais USD 225 milhdes
do que em Agosto e um aumento de 38,5% comparado ao mesmo
periodo de 2018. No mercado cambial, o Kwanza registou uma
depreciacdo bastante acentuada face as moedas internacionais,
tendo perdido perdido 4,63% face ao délar e 5,09% face ao
euro. No mercado paralelo o Kwanza continuou estavel face as moedas
internacionais - cota hoje por USD/AOA 535, segundo o KinguilaHoje;
assim a diferenga entre os cambios paralelo e oficial encolheu para
33,89% - valor mais baixo registado desde Fevereiro 2019.

Segundo os dados publicados pelo Minfin, nos primeiros 8 meses
do ano, Angola exportou 5,1 milhdoes de quilates em diamantes,
-16% face a 2018. Porém, o preco de exportagdo mais elevado (USD
147,0 em 2019 comparado com USD 132,5 em 2018) levam a que as
receitas de exportagdao sejam apenas inferiores em 6,7%. No que toca a
receita fiscal, o Governo arrecadou cerca de USD 62 milhSes nos
primeiros 8 meses do ano, um aumento homologo de 1,4%.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,2 -0,1 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 17,0 15,0
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;go
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

1710719 (o b (bt
LUIBOR O/N 14,77% 0,38 -1,98 -1,90
USD/AOA 399,6 4,86% 29,48% 32,27%
AOA/USD 0,00250 -4,63% -22,77% -24,40%
EUR/AOA 440,8 5,37% 24,87% 26,40%
EUR/USD 1,105 0,61% -3,67% -4,72%
USD/ZAR 14,82 -1,53% 3,30% 1,28%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s):::::3 Oferta Procura Colocado
BT (6 meses) 12,00% 20.000 1.539 1.000
BT (1 ano) 14,68% 20.000 23 23

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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