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Comentario de Mercado

Segundos dados do Instituto Nacional de Estatisticas (INE) a
taxa de desemprego foi de 30,7% no 3° Trimestre de 2019, 1,7
pontos percentuais (p.p.) acima que no trimestre anterior. A
populagéo activa é estimada em 13,5 milhGes, o que representa uma
taxa de actividade de 86,6%: 44,6% da populagdo, ja que 48,5% da
mesma tem menos de 15 anos. A taxa de desemprego é maior entre as
mulheres 32,2% (29,2% entre os homens), e a taxa de desemprego
urbana é superior a registada em zonas rurais - 41,1% face a 16,1%.
Entre os jovens de 15 a 24 anos, a taxa de desemprego aumentou 2,3
p.p. para de 56,1%.

A proposta de Lei do Orcamento Geral do Estado (OGE) para
2020 foi entregue ao parlamento na passada quarta-feira,
prevendo um crescimento do PIB na ordem dos 1,8%. Na proposta
prevé-se um crescimento do PIB Petrolifero de 1,5% e de 1,9% do PIB
N&o Petrolifero. O governo estima uma inflagdo de 25% devido ao
ajustamento gradual do preco dos combustiveis. O OGE utiliza um
preco de referéncia do barril de petréleo de USD 55, uma
previsao razoavelmente conservadora. Do lado da produgdo,
espera-se uma produgdo petrolifera de 1,44 milhGes de barris diarios
(mbd) - incluindo LNG, o que nos parece um previsdao um pouco
optimista dado o nivel de produgéo actual, abaixo dos 1,40 mbd, e as
perspectivas futuras. O governo prevé receita de AOA 8.611 Mil
milhdes (MM) e despesa de AOA 8.092 MM, traduzindo-se num
superavite previsto de AOA 519 MM, cerca de 1,3% do PIB. Do
lado do financiamento, este superavite devera levar a um financiamento
liquido negativo no mesmo valor, AOA -519 MM: ou seja, o Estado ira
amortizar mais divida do que as emissdes previstas. Em particular, o
executivo estima um financiamento interno liquido de AOA -2 243 MM e
um financiamento externo liquido de AOA 1 724 MM. Para 2019, o OGE
Revisto previa uma taxa de crescimento de 0,3%, no entanto as
projeccGes mais recentes indicam uma quebra de 1,2%. Por outro lado,
o Governo espera voltar a conseguir um superavite este ano, depois do
saldo positivo de 2,2% do PIB em 2018. No sector petrolifero, €&
esperado que a produgdo petrolifera tenha um desvio de -3% face ao
inicialmente previsto, com um nivel de produgdo médio de 1,39 mbd, -
6,1% face a 2018. Igualmente o OGE, estima um crescimento de 0,6%
do PIB néo Petrolifero em 2019.

Foi assinado um acordo entre as principais operadoras
petroliferas em Angola para a exploragao e desenvolvimento de
gas natural. Este projecto, avaliado em USD 2 MM, sera realizado nos
blocos 1, 2, 3, 14 e 15 e tem por finalidade colmatar o declinio no
fornecimento de gas a planta do Angola LNG, que se devera comegar a
verificar a partir de 2022. No mercado internacional, o Brent negociava a
USD 59,78 na sexta-feira.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,2 -0,1 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 17,0 15,0
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;go
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

01/1/19 T (b (ool
LUIBOR O/N 14,91% 0,02 -1,84 -1,84
USD/AOA 496,7 3,87% 60,96% 60,58%
AOA/USD 0,00201 -3,73% -37,87% -37,72%
EUR/AOA 553,9 4,21% 56,90% 58,16%
EUR/USD 1,115 0,64% -2,76% -2,25%
USD/ZAR 15,12 3,37% 5,39% 4,94%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s)::::::> Oferta Procura Colocado

BT (6 meses) 12,00% 16.252 157 157
BT (1 ano) 14,68% 19.486 30 30
OT (1,5 anos) 21,25% 10.000 2.500 2.500

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
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