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Indicador 2018* 2019** 2020**

Variação PIB (%) -1,2 -0,5 1,4

Inflação Média (%) 19,6 17,5 15,0

Balança Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3

Agência Rating Outlook
Última 

alteração

Fitch B Negativo 12/07/19

Moody's B3 Estável 27/04/18

Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19

29/11/19
7 dias 

(p.p./%)
YTD 

(p.p./%)
12 meses 
(p.p./%)

LUIBOR O/N 26,21% 1,48 9,46 9,46

USD/AOA 491,2 4,50% 59,18% 58,26%

AOA/USD 0,00204 -4,31% -37,18% -36,81%

EUR/AOA 540,6 3,98% 53,14% 54,41%

EUR/USD 1,102 -0,03% -3,92% -3,29%

USD/ZAR 14,67 -0,31% 2,26% 7,33%

Leilões semanais de OT's / BT's na semana passada

Prazo
Taxa de 

desconto
Oferta Procura Colocado

BT (1 ano) 14,68% 9.843 1 1

OT ME (2 anos) 3,70% 16 16 16

OT ME (3 anos) 4,50% 15 12 12

OT ME (4 anos) 5,20% 15 6 6

OT ME (5 anos) 5,90% 15 6 6

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finanças, OPEP

*Variação do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciação/depreciação do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a 

variação do AOA/USD avalia a apreciação/depreciação do Kwanza face ao USD

Mercado cambial e monetário*

Rating soberano
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Esta publicação destina-se exclusivamente a circulação privada. A informação nela contida foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida. As recomendações destinam-se exclusivamente a

uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniões expressas são da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo não coincidir com a posição do BFA nos mercados

referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilização desta publicação ou seus conteúdos. O BFA e seus colaboradores poderão

deter posições em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte ou totalidade desta publicação é permitida, sujeita a indicação da fonte.

Nota: os valores (com excepção da taxa de desconto) apresentam-se em milhões de AOA; valores das OT USD em 

milhões de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Variação

Comentário de Mercado

*PIB - previsões FMI; Inflação - INE; Balança Corrente - BNA e cálc. BFA

**Média das previsões compiladas pela Bloomberg

No Comité de Politica Monetária (CPM), realizado na passada
sexta-feira, o BNA decidiu liberalizar a compra de moeda
estrangeira dos bancos comerciais às companhias petrolíferas a
partir de 2020. Dado o maior fluxo de moeda estrangeira expectável
por parte do regulador, o mesmo decidiu igualmente reduzir o limite da
posição cambial dos bancos comerciais pela metade - de 5% para 2,5%.
Por outro lado, o Banco Central manteve inalterada a Taxa BNA (15,5%)
e os coeficientes de Reservas Obrigatórias em moeda nacional e
estrangeira - 22% e 15%. Após o Comité de Política Monetária, o
Governador do BNA apontou 31 de Dezembro como a data limite para a
divulgação dos resultados da Avaliação da Qualidade dos Activos;
posteriormente, os bancos terão até Junho de 2020 "para sanar
deficiências a nível dos capitais próprios", segundo o responsável, citado
pela Agência Lusa.

As Reservas Internacionais Líquidas (RIL) registaram um
aumento de USD 99 milhões em Outubro - para USD 10,2 mil
milhões (MM). Desde o início do ano, as RIL caíram USD 445 milhões,
o que corresponde a uma queda média de USD 44,5 milhões por mês;
no mesmo período em 2018, as RIL observaram uma quebra média
mensal de USD 191 Milhões. Em termos homólogos as RIL caíram USD
1,47 MM. Importante realçar que o limite mínimo acordado com o FMI
para o final do ano é USD 9,1 MM.

No mercado cambial, a semana foi marcada por uma forte
depreciação do Kwanza face as moedas internacionais - 4,31%
face ao Dólar e 3,83% face ao Euro - fixando-se USD/AOA 491,2
e EUR/AOA 540,6. A nossa expectativa é de que o USD/AOA chegue
ao final do ano em torno dos 490/510. A massa monetária (M3) em
Outubro registou uma variação mensal positiva de 17,4% - para
AOA 10,3 biliões, o maior aumento na presente série estatística.
Esta variação deveu-se essencialmente à significativa depreciação na
taxa de câmbio registada no mês de Outubro. Em termos homólogos, a
massa monetária observou um aumento de 31,4%.

Segundo a Unidade de Gestão da Dívida Pública (UGD), o volume
de captação de títulos do Tesouro através do Portal do Investidor
no 3º trimestre de 2019, totalizou AOA 1,68 MM. Foram comprados
AOA 1,08 MM em Obrigações do Tesouro e AOA 0,60 MM em Bilhetes do
Tesouro.

Segundo o Ministro dos Recursos Minerais e Petróleo, Diamantino
de Azevedo, a Agência Nacional de Petróleo e Gás (ANPG) ficou
com 5% do "profit oil" em 2019. O mesmo considerou o valor baixo
para as necessidades de estudos em preparação de futuras licitações,
pelo que este rácio deverá aumentar para 10% em 2020.
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