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Comentario de Mercado

O Conselho Executivo do FMI aprovou, no dia 5 de Dezembro, o
desembolso de USD 247 milhdes, apos a conclusao da segunda
revisdo do Programa. O Fundo sublinhou o grau de compromisso das
autoridades perante um ambiente desafiante, o que pesa sobre as
perspectivas econdémicas. A instituicdo elogiou os esforgos do BNA na
eliminagdo dos desequilibrios remanescentes no mercado cambial; além
disso, relevou a importancia de se manter uma politica monetaria
restritiva, de modo a apoiar o processo de desinflagdo. E esperado um
relatério mais detalhado nos préximos dias.

Segundo dados do MinFin, as exportacdoes de crude desceram
7,8% yoy entre Janeiro e Outubro, num valor médio de 1,37
milhdes de barris diarios (mbd). Em Outubro, foram exportados 1,29
mbd (ligeiramente acima dos 1,26 mbd de Agosto). Com a quebra de
10,3% yoy no preco médio de exportagdo até Outubro, as receitas de
exportagdo (em USD) desceram 17,2% yoy no periodo. Por outro lado, a
receita fiscal totalizou USD 9,4 mil milhdes (MM), -16,3% yoy. Na
sexta-feira, a OPEP+ acordou em reduzir a produgdao em 0,5 mbd,
para apoiar os precos do petroleo diante do excesso de oferta.

Entre Janeiro e Novembro de 2019, foram vendidos USD 8,5 mil
milhdes (MM) em divisas aos bancos pelo BNA (-29,3% yoy). No
més de Novembro, foram alocados USD 858 milhdes, USD 58 milhdes a
menos que em Outubro, mas bastante acima dos USD 500 milhdes
originalmente anunciados pelo BNA. No mercado cambial, o Kwanza
apreciou 2,69% face ao USD nos ultimos 7 dias, com o cambio
médio a negociar em 478,4 na sexta-feira. Esta apreciacdo deveu-se
a continuada escassez de liquidez no mercado, em conjunto com uma
maior disponibilizagdo de divisas pelo banco central; a taxa LUIBOR
overnight fixa-se ja em 27,05% - +12,09 p.p. desde o inicio de
Novembro. No mercado paralelo o Kwanza manteve-se estavel em
USD/AOA 630 - estando a diferenga entre os dois mercados em 31,7%.

De acordo com o MinFin, o Estado emitiu um total de AOA 739
MM em Obrigacoes do Tesouro em Kwanzas nos primeiros 9
meses de 2019. A maioria foram emissdes ndo indexadas (93%).
Apenas AOA 309 MM corresponderam a desembolsos monetarios para o
Estado, ja que 24,6% foram para regularizacdo de atrasados e 27,9%
para capitalizagdo do BPC, da RECREDIT e do BNA. Foram igualmente
emitidos AOA 21,7 MM em OTs em Moeda Estrangeira, tal como AOA
440 em Bilhetes do Tesouro (BT). Face ao previsto no Plano Anual
de Endividamento (PAE), as emissdoes domésticas até ao 3°
trimestre foram 6,4% abaixo do total planeado até ao 3°
trimestre; em BTs, foram emitidos 0,76% acima do previsto,
enquanto em OTs as emissoes ficaram até esta altura em -10,2%
do planeado.

Exportagoes petroliferas e receitas fiscais
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,2 -0,6 1,3
Inflagdo Média (%) 19,6 17,5 15,0
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

06/12/19 (TN (obo)  (poiiol)
LUIBOR O/N 27,00% 0,79 10,25 10,25
USD/AOA 478,4 -2,62% 55,02% 54,58%
AOA/USD 0,00209 2,69% -35,49% -35,31%
EUR/AOA 530,7 -1,83% 50,34% 51,37%
EUR/USD 1,106 0,38% -3,55% -2,76%
USD/ZAR 14,62 -0,33% 1,92% 4,09%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
desconto

BT (6 meses) 12,00% 5.000 3 3

BT (1 ano) 14,68% 5.000 0 0

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocagdo de divisas e Reservas Internacionais
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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