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Comentario de Mercado

Segundos dados publicados pelo Minfin, entre Janeiro e Julho
deste ano, o Estado arrecadou receitas fiscais ndao petroliferas de
cerca de AOA 1,14 bilides, um crescimento de 27,2% face a
2018; trata-se de um desempenho superior ao esperado, ja que o OGE
Revisto previa um crescimento de 17,9% face a execucdo de 2018. Mais
de 3/4 do aumento na receita ndo petrolifera deveram-se a maior
arrecadacdo de imposto industrial (+55% yoy) e IRT (+40% yoy). Em
contrapartida, houve uma diminuicdo de 8% yoy no valor arrecadado
para o Imposto de consumo. O Imposto Industrial, o IRT e o Imposto de
Consumo sdo as principais fontes de receita fiscal nao-petrolifera,
representando mais de 63% da mesma.

A Maurel & Prom anunciou a conclusdo da compra de 20% de
dois blocos petroliferos maritimos a Angola Japan Oil Company. A
empresa tinha anunciado o negdécio em Outubro de 2018 com o
pagamento de USD 80 milh&es iniciais mais USD 35 milhGes pagos no
final da transacgdo. A Agéncia Nacional de Petroleos e Gas (ANPG),
a Sonangol e a Chevron anunciaram uma parceria para o estudo
e avaliacdo técnica do Bloco 33, na 'offshore’ da bacia do Baixo
Congo. No passado, a Exxon-Mobil estudou este Bloco, tendo desistido
da exploragdo e recuado do seu papel de operador; entre os restantes
accionistas do Bloco estdo a Sonangol, a Total, a Falcon e a Galp. De
acordo com a Reuters, as exportagbes de petréleo Dalia e Girassol
(ambas provenientes do Bloco 17, operado pela Total) estdo a ser
oferecidas no mercado a prémios crescentes, chegando a estar USD 3
acima do Brent. O petréleo referido vai ser favorecido pela regras IMO
2020, a entrar em vigor em Janeiro, que restringem o conteudo sulftrico
do petrdleo a ser transportado, jé que sdo tipos de petrdleo "doce"
(menos de 0,5% de enxofre) e "pesado" (mais denso). No mercado
internacional, o Brent fechou a semana em USD 59,9, valor mais
alto desde inicio de Agosto.

No mercado cambial, o Kwanza observou um comportamento
relativamente estavel face as moedas internacionais. Em relacdo
ao dolar, houve uma ligeira valorizacdo de AOA 0,015 e face ao euro
registou-se uma desvalorizagdo de 0,26% (resultante da depreciagdo do
EUR/USD). No mercado paralelo, o cambio USD/AOA manteve tendo a
diferenga cambial entre os mercados continuado em 40,9%.

O visto de trabalho para investidores estrangeiros vai passar a
ser emitido num prazo maximo de 15 dias pela Agéncia para o
Investimento Privado e Promogdo das Exportacoes (AIPEX). Este
novo procedimento ira vigorar a partir de Setembro e esta enquadrado
numa das medidas do Programa de Diversificacdo das exportagdes e
substituicdo das Importagdes (PRODESI).
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2018%* 2019** 2020**
Variacdo PIB (%) -1,2 0,3 2,0
Inflagdo Média (%) 19,6 17 15
Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;go
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

23/08/19 (0L (ops)  (pofom
LUIBOR O/N 13,50% 0,00 -3,25 -2,84
USD/AOA 362,0 0,00% 17,30% 34,58%
AOA/USD 0,00276 0,00% -14,75% -25,70%
EUR/AOA 400,1 -0,26% 13,34% 28,36%
EUR/USD 1,107 -0,20% -3,48% -4,09%
USD/ZAR 15,16 -0,97% 5,65% 5,22%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s):::::;; Oferta Procura Colocado
BT (1 ano) 14,71% 27.183 15.868 15.868

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportacdes petroliferas e receitas fiscais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas
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