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PIB caiu 1,6% yoy no 3T; revisao melhora situacao de 2018
Economia petrolifera continua em quebra acentuada

A. DESCR";AO PIB em quebra ha 4 trimestres, mas a cair menos
do que nos 2 trimestres anteriores

1- 1 0 PIB angolano voltou a decrescer no 3° trimestre de 2018, Variagdo yoy; Contribui¢ao para a variagao homologa
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1- Olhando para a economia petrolifera, esta agravou a quebra do PIB, de 8,4% yoy no 2T para 10,6% yoy entre Julho
e Setembro, o que configura a maior descida desde o 2° trimestre de 2012. Estes dados sao suportados pela informacao
existente sobre 0 desempenho das exportacdes petroliferas angolanas. Tendo em conta esse factor, esperamos que,
no Ultimo trimestre do ano, a economia petrolifera caia um pouco acima dos 10%. Para o ano todo, a quebra devera
ser em torno dos 9%.

PIB da extraccao e refinacao de petréleo arrastou actividade economica, apesar do crescimento de
alguns sectores do PIB nao-petrolifero
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2- No sector nao-petrolifero, € mais desafiante fazer previsdes, ja que a nao-aditividade dos componentes do PIB dificulta
este exercicio. Por exemplo, nao é completamente liquido quais foram as componentes do PIB que determinaram a
revisao ocorrida. Ainda assim, é animador verificar que os dois sectores mais importantes a seguir ao dos hidrocarhonetos,
o Comércio (11,2% do PIB) e a Construcao (11,5% do PIB) voltaram ambos a registar um crescimento homélogo, o que
nao acontecia desde o 3° trimestre de 2017, altura das eleigdes presidenciais. Ainda assim, trataram-se de crescimentos

1Significa que os varios componentes ndo podem ser somados na expectativa de chegar ao total do PIB.

2 A soma dos PIBs sectoriais levaria mesmo a uma revisdo em baixa, sendo que a correccao em alta é justificada por alteragdes no célculo dos impostos e subsidios, e por uma componente residual que néo esta
clara nos dados do INE.
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bastante modestos, menos de 1%. A Administracéo Publica, o 4° sector mais importante, cresceu 3,6%, mitigando
a quebra do PIB em 0,3 pontos percentuais. Se calcularmos o PIB néo petrolifero subtraindo o sector petrolifero
a estatistica geral (o que nao é completamente correcto devido a nao-aditividade dos componentes, entre outros
factores), teriamos um crescimento de 3,5% yoy. Somando todos os componentes sectoriais (& excepgdo do
petroleo), e ignorando subsidios, impostos e os SIFIM , estes apenas cairam 0,4%. A repetir-se este crescimento no
4° trimestre, o PIB decresceria cerca de 2,5%, proximo da quebra de 2,6% verificada em 2016. Assim, nao € certo
(que a recessao seja pior em 2018 do que em 2016.

C. CONCLUSAO

1- 0 PIB terminara 2018 seguramente com uma recessao, pelo 3° ano consecutivo, fundamentalmente arrastado
pela diminuicao do volume de producao petrolifera. Porém, a economia nao-petrolifera terd parado de cair, tendo
mesmo possivelmente crescido no 3° trimestre, em termos homélogos, e sendo plausivel um regresso mais
definitivo ao crescimento econémico dos vérios sectores fora do petréleo j& no dltimo trimestre de 2018.
Ressalvamos, no entanto, que estes calculos sdo provisorios, dada a ndo-aditividade dos componentes do PIB.

2- 0s dados do 4° trimestre de 2018 deverao ser divulgados a 10 de Abril, contendo ainda possiveis revisoes sobre
o resto do ano. O INE faz igualmente saber que serao brevemente publicados resultados de um novo ano de
referéncia para as contas nacionais (2014), que permitird uma melhoria da qualidade estatistica dos dados.
Além disso, no futuro proximo, os dados incluirao também um calculo da variagao trimestral do PIB, e o PIB na
Optica da despesa, que permitira avaliar o andamento do consumo, importacoes, exportacdes e investimento.
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