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FMI aprova 12 Revisao depois de aprovacao de OGE Revisto
Fundo cita volatilidade do preco do petrdleo como desafio para reformas

1| Menos de uma semana depois da aprovacao final do OGE Revisto na Assembleia Nacional,
o FMI aprovou no dia 12 de Junho a 12 revisao do Programa de Financiamento Ampliado,
disponibilizando assim a 22 tranche do financiamento, num montante equivalente a USD 248
milhGes. A revisdo estava originalmente calendarizada para o final de Marco, mas acreditamos que o
FMI tenha querido esperar pela confirmacdo de que Angola implementaria um OGE Revisto, de modo a
poder fazer a avaliacdo com mais informacodes.

2| O comunicado de imprensa do Fundo devera ser seguido por uma analise mais detalhada,
que trataremos de comentar aquando da sua publicacdo. Por agora interessa relevar que o
contelildo da comunicacgdo indica uma continuada coordenacdo entre o FMI e as autoridades angolanas,
com elogios a prudéncia orcamental manifestada com o OGE Revisto, e sem tom critico por parte da
organizacao sedeada em Washington. O Unico facto negativo relatado é um pedido pelas autoridades
angolanas (e aceite pelo FMI) de obter uma suspensdo ao critério de ndao acumulacdo de dividas
atrasadas ao exterior - ou seja, Angola tera tido um aumento (ndo sendo claro de que dimensao) nas
dividas atrasadas ao exterior no periodo em avaliagao.

3| Pensamos que, caso a analise mais detalhada seja igualmente positiva, e haja uma
melhoria nas condicdes financeiras dos mercados internacionais (nomeadamente, um
regresso de mais apetite por risco), devera haver um regresso de Angola a emissao de
Eurobonds na segunda metade de 2019. De facto, apesar da volatilidade e fragilidade da situagao
angolana, quer na sua dependéncia do mercado petrolifero, quer na sua dificil conjuntura interna, existe
ainda interesse da parte dos investidores, o que se nota pela evolucao das Eurobonds angolanas no
mercado secundario.

4| A proxima revisdao esta marcada para o final de Setembro de 2019.
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