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PIB cai 0,1% no 2T 2019; revisao reduz quebra no 1T 2019

Economia petrolifera tem quebra menor mas deve deteriorar mais no 3T e 4T

A. DESCRICAO

1] O PIB angolano voltou a registar uma quebra
homologa, de 0,1%), depois da descida de 0,3%
yoy nos primeiros 3 meses do ano - primeira
estimativa indicava -0,4% no 1T 2019. A quebra
deveu-se a uma diminuicao de 4,1% yoy no PIB
petrolifero. Na economia ndo-petrolifera, o sector do
Comeércio registou igualmente uma quebra
significativa (-7,4% yoy), enquanto a actividade
econdémica na Construgao aumentou 3,5% yoy.

PIB com quebra menos acentuada no 272019

Variagao yoy; Contribuigdo para a variagao homaologa
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

-15%

I P etrolifero I N30 petroliferg* e p|B e Anya|
* Proxy: PIB subtraido do PIB petrolifero Fonte: INE

Actividade econémica no sector petrolifero com variagao mais alta desde 4T2017 ; Comércio com

crescimento mais baixo desde 2T 2018

Variagao homologa em percentagem

15% Inddst.; Construcao; Int. Finan. & Imobiliarios;
i : - % 3,5% Seguros; 2,9% 0
Agricultura; 6,5% 1,1% 11,3 g ] , 3,0%
Transportes -4.8% -17,3%
0,5% _0,8%

10% 0,9% 1,1%
Petroleo; -6,9% -4,1%
5%
-5% I \' I u-

n_ BN

r ~m

-10%
S\

. . Comércio; -3,2%-7,4% A e 4%

-15% Diam. & Minerais; o ’ ,3% 4%
0,1%-8,1%
- 0,
20% Out. Serv.;
. ~ | -0.9% -

-25% Hlectr. & Agua; Comunicagdes; -6,8% -2,1% 0,9% -1,8%

Pesca; -7,4% "~ -19,3% 9.9% 2 5% i O

Fonte: INE



Gabinete de Estudos Economicos
Contactos: +244 222 696 462
E-mail: dfi.gee@bfa.ao

B. ANALISE

1| Olhando para a economia petrolifera, esta continua em contrac¢ao, ainda que a menor
ritmo, ao cair 4,1% yoy entre Abril e Junho deste ano (a quebra foi de 6,9% yoy no 1T 2019,
e de 9,5% na totalidade de 2018). Tal como esperavamos, tratou-se de uma quebra menos
acentuada. Esta variacao da economia petrolifera deve-se a continuada quebra na producdo petrolifera:
em termos homodlogos, segundo os dados reportados por Angola a OPEP, deu-se uma quebra de 3,6%
yoy na producdo, que tera ficado em torno dos 1,42 milhdes de barris diarios (mbd) no segundo trimestre
de 2019 - valores semelhantes aos primeiros 3 meses do ano. Os dados das exportagdes indicam
igualmente uma quebra mais significativa, de 7,5% yoy. A nossa expectativa alterou-se, no entanto, no
gue toca a segunda metade do ano. O sector devera voltar a registar quebras semelhantes ao 1T 2019,
em torno dos 7%. Em particular, a nossa expectativa era demasiado optimista para o comportamento
de dois Blocos: no Bloco 15.06, a subida para o nivel de 0,17 mbd, com o desenvolvimento do campo
Vandumbu, sera mais lenta do que previsto; por outro lado, a nossa expectativa de declinio natural no
Bloco 17 era demasiado benigna, o que se agrava pelo facto de se verificar um periodo de manutengdo
no campo Girassol que afectara as exportacdes deste tipo de crude, pelo menos no més de Novembro.

2| No sector nao petrolifero, continuamos a assistir a comportamentos diversos, com o maior
sector fora dos hidrocarbonetos, o Comércio, a agravar a quebra, de 3,2% para 7,4%. A
Construgao cresceu pelo 5° trimestre consecutivo (+3,5% vyoy), embora desacelerando
significativamente face ao trimestre anterior.

C. CONCLUSAO

1| A economia registou assim uma quebra de _ _ )
0,2% yoy na primeira metade de 2019; os LRSCELECEERGELEIMELTIUIEILEERE UL UETE

nimeros parecem apontar para uma recuperagao s .

- . - = . Milhdes de barris diarios
(ainda que timida) da economia nao-petrolifera,
mas a falta de aditividade dos dados do PIB na 1,75
metodologia do INE ndo permitem aferir a
dimensao da recuperacao. Na segunda metade do 1,65
ano, prevemos que a quebra na actividade econémica
seja maior, porventura de maneira mais agravada no 1,55
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devera continuar em quebra, ainda que mais ligeira. i Produc&o
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2| O INE esta novamente a preparar uma nova
série do PIB: os dados do 3° trimestre de 2019 deverdo ser divulgados em Janeiro de 2020 ja
com referéncia a nova série.
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