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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

Segundo os dados do BNA, o saldo da balanga corrente manteve- jjdicador 2018%* 2019%* 2020%**

se positivo em USD 3,2 mil milhoes (MM) nos primeiros 9

de 2019, cerca de metade face ao periodo homélogo. Em Variagdo PIB (%) -1,2 -0,6 1,3

particular, a balanga comercial de bens sofreu uma quebra de USD = JSTIR

4,3MM, para um superdvite de USD 14,9MM; a diminuicdo deveu-se Inflaggo Media (%) 19,6 17,5 15,0

essencialmente ao decréscimo de 16,1% yoy (USD 4,5MM) nas Balanga Corrente (% PIB) 7,0 0,8 -0,3

exportacOes de petroleo bruto, resultado da continua redugdo no volume  *pIs - previsdes FMI; Inflaio - INE; Balanca Corrente - BNA e calc. BFA

exportado (-7,4% yoy) e do preco de exportacdo (-9,3% yoy). Por outro ~ **Média das previstes compiladas pela Bloomberg

lado as exportacdes ndo petroliferas aumentaram 6,8% face ao mesmo -

periodo de 2018, devido a um aumento de 13,7% nas exportagoes de Rating soberano ,

diamantes. Do lado das importacoes de bens, houve um . Rati Outlook Ultima

decréscimo de 8,4% yoy para USD 11,0 MM. Esta redugdo foi Agéncia S utioo alteragédo

’

marcada por um decréscimo de 9,9% na importagdo de bens de  Fjtch B Negativo 12/07/19

consumo corrente; a importacdo de bens de capital diminuiu 8,0%, i

enquanto os bens de consumo intermédio observaram uma quebra mais ~ Moody's B3 Estavel 27/04/18

ligeira (-2,6% yoy). Por outro lado, o défice da balangca de servigos standard & Poor's B- Negativo 08/02/19

reduziu-se em cerca de USD 1,2MM, devido a uma quebra de USD - —

1,3MM nas importacdes de servicos. Para a totalidade de 2019, a Mercado cambial e monetario*

nossa expectativa é de que o saldo da balanca corrente seja Variagao

positivo, num montante entre os USD 3-4 MM, podendo superar 7 dias YTD 12 meses

os USD 4MM no caso de ndo se verificarem importacbes de bens 10/01/20 (b /o) (p.p./%)  (p.p./%)

de capital acima do normal durante o Gltimo trimestre. Do lado da

balanca de capital e financeira, o défice diminuiu para USD 2,3MM, LUIBOR O/N 20,99% -1,53 424 439

bastante menor do que os USD -6,3MM registados no periodo homoélogo.  USD/AOA 483,7 0,30% 0,30% 56,44%

No total, a balanga de pagam’entos apresentou um superavite de AOA/USD 0,00207 -0,30% -0,30% -36,08%

cerca de USD 0,9MM no periodo - esperamos um desempenho

semelhante no final do ano, o que aponta para um aumento das EUR/AOA 540,2 -0,11% -0,11% 52,68%

RIL no mesmo montante face ao final de 2018, terminando o ano B o ) o B o

um pouco abaixo dos USD 12,0MM. EUR/USD 1,115 0,54% 0,54% 2,80%
USD/ZAR 14,31 2,23% 2,23% 3,13%

Nos primeiros 11 meses do ano, o estado arrecadou AOA 1,84
bilides em receita fiscal ndo petrolifera, de acordo com dados da
AGT. Relativamente ao periodo homodlogo de 2018, a arrecadagao foi
21,3 % superior quando expressa em Kwanzas. Em Ddlares, as receitas
ndo-petroliferas totalizaram 5,2MM (-14,8% yoy). As receitas
orcamentais deverdo chegar a quase AOA 6,8 bilides, garantindo um
superavite significativo em 2019.

Nos mercados internacionais, a semana foi marcada por
volatilidade no preco do Brent tendo fechado a semana um pouco
acima dos USD 65, depois do alivio das tensdes entre os EUA e o
Irdo.

E expectavel que nio haja emissdes de titulos de divida puablica
até a aprovacao do Plano Anual de Endividamento de 2020.

Balanca de Pagamentos

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Taxa de

desconto Sl

Prazo Procura Colocado

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocacgao de divisas e Reservas Internacionais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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