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Comentario de Mercado

A economia angolana declinou 0,8% no 3° trimestre de 2019, em
comparagao com o periodo homoélogo. Nos primeiros 9 meses do
ano, o PIB diminuiu 0,4% yoy. Em particular, a economia petrolifera
continua a influir negativamente; no 3T, o sector petrolifero encolheu
8,7% yoy - no acumulado do ano até Setembro, observou uma quebra
de 6,6% yoy. Por outro lado, do lado da economia ndo petrolifera, o
Comércio registou uma recuperagao entre Julho e Setembro, crescendo
8,0% yoy; ainda assim, ndo o suficiente para compensar as quebras nos
dois trimestres anteriores - a quebra homologa é de 1,3% até Setembro.
Em sentido contrario, destaque positivo para o sector da Construgdo, o
30 maior a seguir aos dois referidos acima: um aumento homologo de
2,8%, sendo o 5° trimestre consecutivo de crescimento; até Setembro,
a Construgdo subiu 6,0% yoy. Finalmente, uma nota para o crescimento
de 41,4% yoy do sector dos Diamantes & Minerais; em 2019, o sector
cresceu 7,9% yoy até Setembro. No 4° trimestre, a economia devera ter
abrandado significativamente; por um lado, a economia petrolifera tera
tido uma quebra homadloga similar ou superior a registada no 3T; do lado
da economia ndo-petrolifera, a entrada em vigor do IVA e das mudangas
no regime cambial terdo tido um impacto significativamente negativo na
confianga dos agentes econémicos, o que se tera traduzido numa quebra
pronunciada da actividade economica. No total de 2019, esperamos
assim uma recessdao proxima ou superior a 1%. Em 2020, a
economia petrolifera devera ter um desempenho perto da estagnacao,
com novos investimentos a compensar quase totalmente as quebras nos
blocos mais maduros. Do lado da economia ndo-petrolifera, é esperado
um crescimento contido, perto de 1%, ainda que condicional a existéncia
de estabilidade cambial, que permita aos agentes econdmicos a
recuperagdo de alguma confianca. Assim, esperamos um
crescimento ligeiro do PIB, inferior a 1%.

A inflagdo homdloga média foi de 17,3% em 2019, abaixo dos
20,2% registados em 2018, e bastante abaixo dos 32,4% de
2016 - a inflagdo dos Ultimos 3 anos estad abaixo dos 100% (74,7%),
permitindo a economia angolana deixar a classificagdo de
hiperinflacionaria. Em Dezembro, a inflagdo mensal foi de 1,93%,
+0,45p.p. face ao més anterior; a inflagdo homdloga subiu 0,48p.p. para
17,1%.

Em 2019, o BNA vendeu USD 9,4 mil milhoes em divisas aos
bancos, 30,2% abaixo das vendas em 2018. Estas vendas serao
significativamente inferiores em 2020, dada a possibilidade de venda
directa entre os bancos e as petroliferas. O BNA aprovou legislagdao
para simplificar as operacoes de invisiveis correntes
(transferéncias de salarios, importacoes de servigos), eliminando
a necessidade de licenciamento de contratos, entre outras
simplificagoes.

Crescimento homélogo do PIB e contribuicdes
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -1,1 1,2 2,4
Inflagdo Média (%) 17,2 15,0 10,0
Balanga Corrente (% PIB) 3,7 -0,3 -0,5
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;go
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

17/01/20 (o op) (bt
LUIBOR O/N 19,94% -1,05 -8,88 3,44
USD/AOA 489,4 1,06% 1,48% 57,76%
AOA/USD 0,00204 -1,04% -1,46% -36,61%
EUR/AOA 544,1 1,29% 0,62% 53,95%
EUR/USD 1,109 -0,26% -1,08% -2,61%
USD/ZAR 14,47 0,72% 3,36% 5,45%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada
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Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Inflagdo Nacional

4,5% 45%
4,0% 40%
3,5% 35%
3,0% 30%
2,5% 25%
2,0% 20%
S~ ——
1,5% 15%
1,0% 10%
0,5% | | | | | 5%
0,0% 0%
dez/16 jun/17 dez/17 jun/18 dez/18 jun/19 dez/19
mmmm Mensal (ELE) e Homédloga (ELD)
Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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