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Comentario de Mercado

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) totalizaram USD 11,8
Mil Milhées (MM) no final de 2019, um aumento homélogo de
USD 1,2 mil milhées (+11,2%) e USD 2,8 MM acima do limite
minimo acordado com o FMI para finais de 2019 (USD 9,4 MM).
Em termos mensais, as RIL desceram ligeiramente entre Novembro e
Dezembro (USD -0,5 MM), e representam, segundo nossos calculos,
pouco mais de 6 meses e meio de importacdes. Segundo dados do
BNA, o racio de crédito malparado face ao crédito total fixou-se
em 34,6% no més de Setembro, um aumento de 6,9 p.p. face ao
periodo homélogo - YTD o aumento é semelhante (+6,3p.p.). Em
sentido contrario, a partir de Junho o crédito malparado liquido de
provisdes passou a valor negativo, totalizando -13,7% dos Fundos
Préprios Regulamentares.

Angola melhorou 7 pontos na classificagdo do indice de
Percepgao da Corrupgao, da Transparéncia Internacional, para 26
pontos em 2019. Este é o segundo ano consecutivo em que o pais
melhora a sua pontuagéo no ranking; apds ter passado do 167° para o
165° lugar em 2018, em 2019 Angola subiu para a 1462 posicdo na lista
- a maior subida entre os paises luséfonos. Embora este seja uma
melhoria significativa, importante para a imagem do pais, Angola
encontra-se ainda abaixo da média dos paises da Africa Subsaariana
(32/100).

As contas publicas angolanas registaram, até Setembro, um
saldo orcamental positivo de AOA 684 MM, o que equivaleria a
cerca de 2,8% do PIB no periodo. Por outro lado, o saldo primario
cifrou-se em cerca de AOA 1.617 MM no periodo, o que equivale a cerca
de 6,6% do PIB. Esperamos um Ultimo trimestre menos positivo, com
uma concentragdo elevada de pagamentos de juros da divida. No total
do ano, o Governo devera apresentar um saldo entre 1,0-2,0% do PIB,
dependendo da execucdo dos gastos relacionados com investimento - o
saldo em 2018 foi positivo em 2,2% do PIB. O saldo primario devera
fixar-se entre 6,0-7,0%, abaixo dos 7,7% verificados em 2018.

A producdo no campo Agogo, no Bloco 15/06 tera comegcado a
meio deste més, com cerca de 0,01 milhdes de barris diarios
(mbd), elevando-se para 0,02 mbd durante o ano de 2020. O
Bloco terd produzido cerca de 0,13 mbd em 2019, o que devera elevar
para 0,17 mbd em 2020, com este investimento e o do campo
Vandumbu. Foram adjudicados os Blocos 27, 28 e 29, cujo leildao
comegou em Outubro. O primeiro foi atribuido a Sonangol, com 35%;
o segundo tem a Eni com 60% e a Sonangol com 20%; o ultimo tem a
Total com 46%, a Equinor com 24,5%, a Sonangol com 20% e a BP com
9,5%. As percentagens ndo atribuidas nos Blocos 27 e 28 deverdo ser
alvo de negociagdes com a ANPG até Abril.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -1,1 1,2 2,4
Inflagdo Média (%) 17,2 15,0 10,0
Balanga Corrente (% PIB) 3,7 -0,3 -0,5
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

20/01/20 () (ops)  (pofom
LUIBOR O/N 19,95% 0,01 -8,87 3,45
USD/AOA 496,6 1,46% 2,97% 59,76%
AOA/USD 0,00201 -1,44% -2,89% -37,41%
EUR/AOA 548,1 0,73% 1,35% 55,41%
EUR/USD 1,103 -0,60% -1,68% -2,47%
USD/ZAR 14,39 -0,53% 2,81% 4,90%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada
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Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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