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Comentario de Mercado

No més de Janeiro o BNA vendeu USD 814 milhdes em divisas
aos bancos nacionais, uma quebra de USD 31 milhoes face a
Dezembro de 2019, face ao mesmo més de 2019, trata-se de um
aumento de USD 190 milhdes (+30,5%). Ao mesmo tempo,
segundo dados divulgados pelo banco central, as operadoras petroliferas
venderam cerca de USD 278 milhdes aos bancos; somando os dois
valores, trata-se do maior montante vendido em divisas aos bancos
desde Dezembro de 2018. No mercado cambial, o Kwanza manteve-
se estavel, apreciando ligeiramente (+0,3%) face ao Délar - a
apreciacao face ao Euro (+1,3%) foi mais significativa devido a
uma perda de valor da moeda europeia, fruto dos dados
relevados a semana passada, indicando fraqueza da economia da
Zona Euro. No mercado paralelo, o Kwanza manteve-se igualmente
estavel, cotando em USD/AOA 600, segundo o Kinguila Hoje; assim, o
intervalo para a taxa de referéncia situa-se apenas um pouco acima dos
21%, praticamente inalterado face a semana anterior.

O Estado volta hoje as emissdes de titulos de divida interna,
devendo leiloar Bilhetes do Tesouro a 3, 6 e 12 meses. Além disso,
devera igualmente ocorrer esta quinta-feira um leildo de Obrigagdes do
Tesouro, com maturidade entre 2 a 5 anos; espera-se a emissao de OTs
em Moeda Nacional (sem indexagdo a taxa de cambio), tal como a
emissdo de OTs em Ddlares, que estdo igualmente previstas para este
ano (embora em menor valor), segundo a legislagdo aprovada
recentemente em Didrio da Republica.

Os dados recolhidos de maneira independente pela OPEP
apontam para uma reducdo de 4,8% yoy da producao em
Janeiro, totalizando 1,37 milhdes de barris diarios (mbd).
Segundo a mesma fonte, a média de produgdo em 2019 rondou os
1,40mbd. Os nimeros sdo, ainda assim, ligeiramente melhores do que a
média do Ultimo trimestre do ano em que a producdo tera rondado os
1,35mbd, também segundo a OPEP. De acordo com as nossas previsoes,
em 2020 a produgdo devera registar novamente uma quebra, embora
bastante mais ligeira do que em 2019, ano em a descida rondou os 7%.
De facto, os novos investimentos no Bloco 15/06 e a chegada ao plateau
de produgdo no Bloco 32 deverdo adicionar em conjunto cerca de
0,10mbd a produgdo, em comparacdo com 2019, o que mitigara as
quebras noutros blocos, em particular no Bloco 17, que assegurou mais
de 30% da produgé&o em 2019.

Nos mercados internacionais, o Brent recuperou - negociando
hoje acima dos USD 57 - com noticias de alguma acalmia no que
toca a evolugao do COVID-19 (coronavirus), esperando-se a
completa resolugao da epidemia no més de Abril.
Producdo e Exportacdo de Petréleo
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -1,1 1,2 2,4
Inflagdo Média (%) 17,2 15,0 10,0
Balanga Corrente (% PIB) 3,7 -0,3 -0,5
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

14/02/20 (o op) (bt
LUIBOR O/N 20,19% 0,16 -8,63 4,44
USD/AOA 494,8 -0,32% 2,60% 57,47%
AOA/USD 0,00202 0,32% -2,53% -36,50%
EUR/AOA 536,5 -1,30% -0,79% 51,48%
EUR/USD 1,083 -1,02% -3,38% -4,08%
USD/ZAR 14,89 -1,17% 6,34% 5,36%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada
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Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocagdo de divisas e Reservas Internacionais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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