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Comentario de Mercado

A petrolifera italiana ENI comunicou um aumento de 40% na
estimativa de petrdleo existente na descoberta do campo Agogo
no Bloco 15/06, para um total de 1000 milhdes de barris. Esta
descoberta foi feita apds a perfuracdo de um 3° furo e, segundo a
petrolifera, indica uma capacidade de produgdo superior a 15 mil barris
diarios. O Bloco 15/06 exportou uma média de 0,13 milhdes de barris
diarios (mbd) em 2019, sendo que o investimento no campo Vandumbu
em conjunto com a produgdo inicial em Agogo deverdo levar a um
aumento das exportacbes para cerca de 0,17mbd em 2020, um
crescimento de quase 30%. A divida liquida da Sonangol diminuiu
para USD 1,25MM no final de 2019, uma descida de 53% face aos
USD 2,68MM no final de 2018. De acordo com as declaragdes em
conferéncia de imprensa, a importagdo de produtos refinados diminuiu
12% em 2019. Por outro lado, a empresa voltou a enfatizar o processo
de venda de activos: ha 5 processos de alienagdo a decorrer; além
disso, foi noticiada a venda por USD 13 milhdes da Quinta do Lazareto,
em Portugal; em Abril de 2020 iniciar-se-a o processo de mais 11
activos, incluindo participagdes na Sonamet, BAI, Petromar e Sonadit.
Foi anunciada a segunda edicdo da conferéncia Angola Oil & Gas,
a ocorrer a 16 e 17 de Junho, em Luanda.

Nos mercados internacionais, os temores do COVID-19 tiveram
um impacto negativo muito pronunciado. A epidemia que comegou
na China esta a preocupar os investidores, dada a probabilidade de uma
pandemia global e aos efeitos ja sentidos na economia real. Apesar da
contengdo aparente na China, a preocupagdo mais urgente é agora a
possivel proliferagdo de casos na Europa e a propagagdo na Africa
Subsariana, depois do primeiro caso na Nigéria. A quebra no Dow Jones
foi a mais acentuada desde 2008, ao cair 12,4% na semana passada.
Noutras geografias, as quedas sdo semelhantes, enquanto no mercado
petrolifero o Brent chegou a negociar abaixo dos USD 50, o nivel mais
baixo desde Dezembro de 2018; esta agora a cotar a volta dos USD 52.
A reunido da OPEP, a acontecer no final desta semana, podera decidir
por uma nova restrigdo nas quotas de produgdo por pais.

Na semana passada, o Estado voltou a emitir titulos, com
destaque para AOA 2,2MM emitidos em BTs (cerca de USD 4,5
milhdées) e USD 15 milhées em OTs denominadas em Délares.
Trata-se de um inicio lento para o plano de financiamento do Executivo;
o mercado estd a demonstrar pouca procura por titulos denominados em
Kwanzas, as taxas oferecidas. Note-se que o Governo emitiu ja 31,4%
do montante esperado em OTs em USD, pelo que sera relevante
perceber como evoluird a situagdo no resto do ano, principalmente tendo
em conta o vencimento de OTs indexadas (cerca de USD 4,5MM).
Importante realgar que segundo a legislagdo publicada, o Governo nao
prevé emitir OTs indexadas este ano.

Exportacdes de petréleo do Bloco 15.06
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -1,1 0,9 1,8
Inflagdo Média (%) 17,2 19,9 14,6
Balanga Corrente (% PIB) 3,7 -0,5 -0,7
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B Negativo 12/07/19
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

28/02/20 () (ops)  (pofom
LUIBOR O/N 20,19% 0,00 -8,63 4,46
USD/AOA 492,6 -0,07% 2,16% 56,80%
AOA/USD 0,00203 0,07% -2,11% -36,23%
EUR/AOA 543,6 2,12% 0,51% 51,79%
EUR/USD 1,103 1,65% -1,67% -3,03%
USD/ZAR 15,66 4,37% 11,86% 11,19%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 15,00% 6.000 13.355 2.214
OT NR (1,5 anos) 21,25% 5.000 4,4 4,4
OT USD (2 anos) 3,70% 5,0 5,0 5,0
OT USD (3 anos) 4,50% 5,0 2,5 2,5
OT USD (4 anos) 5,20% 5,0 2,5 2,5
OT USD (5 anos) 5,90% 5,0 5,0 5,0

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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