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Indicador 2019* 2020** 2021**

Variação PIB (%) -1,1 0,9 1,8

Inflação Média (%) 17,2 19,9 14,6

Balança Corrente (% PIB) 3,7 -0,5 -0,7

Agência Rating Outlook
Última 

alteração

Fitch B Negativo 12/07/19

Moody's B3 Estável 27/04/18

Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19

28/02/20
7 dias 

(p.p./%)
YTD 

(p.p./%)
12 meses 
(p.p./%)

LUIBOR O/N 20,19% 0,00 -8,63 4,46

USD/AOA 492,6 -0,07% 2,16% 56,80%

AOA/USD 0,00203 0,07% -2,11% -36,23%

EUR/AOA 543,6 2,12% 0,51% 51,79%

EUR/USD 1,103 1,65% -1,67% -3,03%

USD/ZAR 15,66 4,37% 11,86% 11,19%

Leilões semanais de OT's / BT's na semana passada

Prazo
Taxa de 

desconto
Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 15,00% 6.000 13.355 2.214

OT NR (1,5 anos) 21,25% 5.000 4,4 4,4

OT USD (2 anos) 3,70% 5,0 5,0 5,0

OT USD (3 anos) 4,50% 5,0 2,5 2,5

OT USD (4 anos) 5,20% 5,0 2,5 2,5

OT USD (5 anos) 5,90% 5,0 5,0 5,0

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finanças, OPEP
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Esta publicação destina-se exclusivamente a circulação privada. A informação nela contida foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida. As recomendações destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniões expressas são da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo não coincidir com a posição do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilização desta publicação ou seus conteúdos. O BFA e seus colaboradores poderão
deter posições em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte ou totalidade desta publicação é permitida, sujeita a indicação da fonte.

Nota: os valores (com excepção da taxa de desconto) apresentam-se em milhões de AOA; valores das OT USD em 
milhões de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Variação

Comentário de Mercado

*PIB - previsões FMI; Inflação - INE; Balança Corrente - BNA e cálc. BFA
**Média das previsões compiladas pela Bloomberg

*Variação do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciação/depreciação do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a 
variação do AOA/USD avalia a apreciação/depreciação do Kwanza face ao USD

Mercado cambial e monetário*

Rating soberano

Previsões macroeconómicas
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A petrolífera italiana ENI comunicou um aumento de 40% na
estimativa de petróleo existente na descoberta do campo Agogo
no Bloco 15/06, para um total de 1000 milhões de barris. Esta
descoberta foi feita após a perfuração de um 3º furo e, segundo a
petrolífera, indica uma capacidade de produção superior a 15 mil barris
diários. O Bloco 15/06 exportou uma média de 0,13 milhões de barris
diários (mbd) em 2019, sendo que o investimento no campo Vandumbu
em conjunto com a produção inicial em Agogo deverão levar a um
aumento das exportações para cerca de 0,17mbd em 2020, um
crescimento de quase 30%. A dívida líquida da Sonangol diminuiu
para USD 1,25MM no final de 2019, uma descida de 53% face aos
USD 2,68MM no final de 2018. De acordo com as declarações em
conferência de imprensa, a importação de produtos refinados diminuiu
12% em 2019. Por outro lado, a empresa voltou a enfatizar o processo
de venda de activos: há 5 processos de alienação a decorrer; além
disso, foi noticiada a venda por USD 13 milhões da Quinta do Lazareto,
em Portugal; em Abril de 2020 iniciar-se-á o processo de mais 11
activos, incluindo participações na Sonamet, BAI, Petromar e Sonadit.
Foi anunciada a segunda edição da conferência Angola Oil & Gas,
a ocorrer a 16 e 17 de Junho, em Luanda.

Nos mercados internacionais, os temores do COVID-19 tiveram
um impacto negativo muito pronunciado. A epidemia que começou
na China está a preocupar os investidores, dada a probabilidade de uma
pandemia global e aos efeitos já sentidos na economia real. Apesar da
contenção aparente na China, a preocupação mais urgente é agora a
possível proliferação de casos na Europa e a propagação na África
Subsariana, depois do primeiro caso na Nigéria. A quebra no Dow Jones
foi a mais acentuada desde 2008, ao cair 12,4% na semana passada.
Noutras geografias, as quedas são semelhantes, enquanto no mercado
petrolífero o Brent chegou a negociar abaixo dos USD 50, o nível mais
baixo desde Dezembro de 2018; está agora a cotar à volta dos USD 52.
A reunião da OPEP, a acontecer no final desta semana, poderá decidir
por uma nova restrição nas quotas de produção por país.

Na semana passada, o Estado voltou a emitir títulos, com
destaque para AOA 2,2MM emitidos em BTs (cerca de USD 4,5
milhões) e USD 15 milhões em OTs denominadas em Dólares.
Trata-se de um início lento para o plano de financiamento do Executivo;
o mercado está a demonstrar pouca procura por títulos denominados em
Kwanzas, às taxas oferecidas. Note-se que o Governo emitiu já 31,4%
do montante esperado em OTs em USD, pelo que será relevante
perceber como evoluirá a situação no resto do ano, principalmente tendo
em conta o vencimento de OTs indexadas (cerca de USD 4,5MM).
Importante realçar que segundo a legislação publicada, o Governo não
prevê emitir OTs indexadas este ano.
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Exportações de petróleo do Bloco 15.06


