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Comentario de Mercado

Segundo dados do Instituto Nacional de Estatisticas (INE) a taxa
de desemprego no 4° trimestre de 2019 ficou em 31,8%, 1,7
pontos percentuais (pp) acima do trimestre anterior. O aumento
mais acentuado verificou-se na area urbana (+2,6pp), para 42,6%; na
zona rural, o desemprego é significativamente mais baixo, tendo subido
0,5pp para 17,0% entre Outubro e Dezembro. De igual modo, o nUmero
de pessoas empregadas com 15 ou mais anos diminuiu 0,6% face ao
trimestre anterior.

Segundo o BNA, no més de Fevereiro, os bancos comerciais
adquiriram um total de USD 279 milhdes (M) ao Sector de
Petréleo e Gas - num total de 90 transacgbes efectivadas. Entre
Marco e Abril, o BNA prevé vender um total de USD 800M - que
podera sofrer ajustes com a evolugdo das contas externas.

Segundo a Unidade de Gestdao da Divida Publica (UGD), no més
de Fevereiro foi vendido um total de 6,25 mil milhdes (MM) de
titulos do tesouro em moeda nacional. A quase totalidade das
emissdes (99%) correspondeu a vendas de BTs a 91 dias (AOA 6,21
MM); o restante dividiu-se entre AOA 28,6 M de BT a 364 dias e AOA 4,4
M OT NR a 1,5 anos. Em moeda estrangeira, por outro lado, foram
emitidos USD 25M em OT ME: 40% a 2 anos, 30% a 3 anos, 10%
a 4 anos e 20% a 5 anos. Para o0 més de Marco a UGD prevé emitir
AOA 36MM em Kwanzas e USD 20M em OTs denominadas em Ddlares.

No mercado internacional, os mercados estio a sofrer uma
quebra histérica, provocada pela descida virtiginosa do Brent
para valores em torno dos USD 30. As negociagdes entre a OPEP e a
Russia para conseguir uma nova descida das quotas de produgdo - de
modo a compensar a quebra na procura devido ao impacto do COVID-19
- falharam. Em resposta, o regime Saudita informou que ira voltar a
produzir sem qualquer restricdo de volume, estando inclusivamente a
fazer descontos agressivos nos pregos de venda, de modo a pressionar a
Russia a voltar a mesa das negociagoes.

A Fitch desceu o rating que atribui a Angola para B- (outlook
positivo), reflectindo o impacto de um nivel de produgado
petrolifera e de precos mais baixos, conjugado com uma
depreciacdo mais significativa do que o esperado. A agéncia esta
preocupada em particular com o impacto do Kwanza mais fraco na divida
publica. E igualmente referido que o progresso "sélido" nas reformas
suportadas pelo FMI ndo esta a ser suficiente para travar a deterioragdo
nas finangas publicas e nas contas externas. A Fitch prevé que a
economia angolana cresga 1% em 2020, acelerando para 2,5% em
2021. A agéncia espera que a produgdo petrolifera estabilize a votla dos
1,4mbd em 2020.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -1,1 0,9 1,8
Inflagdo Média (%) 17,2 19,9 14,6
Balanga Corrente (% PIB) 3,7 -0,5 -0,7
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B- Estavel 09/03/20
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

06/03/20 (T (opom) (bt
LUIBOR O/N 19,25% -0,94 -9,57 3,49
USD/AOA 491,9 -0,15% 2,00% 56,34%
AOA/USD 0,00203 0,15% -1,96% -36,04%
EUR/AOA 556,1 2,31% 2,83% 56,26%
EUR/USD 1,128 2,34% 0,63% 0,81%
USD/ZAR 15,68 0,12% 11,99% 8,10%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 14,7% 8.000,0 900,0 900,0
BT (9 meses) 16,5% 8.000,0 10,0 10,0
BT (12 meses) 17,5% 8.000,0 9,3 9,3

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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