
f de

Indicador 2019* 2020** 2021**

Variação PIB (%) -1,1 0,9 1,8

Inflação Média (%) 17,2 19,9 14,6

Balança Corrente (% PIB) 3,7 -0,5 -0,7

Agência Rating Outlook
Última 

alteração

Fitch B- Estável 09/03/20

Moody's B3 Estável 27/04/18

Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19

06/03/20
7 dias 

(p.p./%)
YTD 

(p.p./%)
12 meses 
(p.p./%)

LUIBOR O/N 19,25% -0,94 -9,57 3,49

USD/AOA 491,9 -0,15% 2,00% 56,34%

AOA/USD 0,00203 0,15% -1,96% -36,04%

EUR/AOA 556,1 2,31% 2,83% 56,26%

EUR/USD 1,128 2,34% 0,63% 0,81%

USD/ZAR 15,68 0,12% 11,99% 8,10%

Leilões semanais de OT's / BT's na semana passada

Prazo
Taxa de 

desconto
Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 14,7% 8.000,0 900,0 900,0

BT (9 meses) 16,5% 8.000,0 10,0 10,0

BT (12 meses) 17,5% 8.000,0 9,3 9,3

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finanças, OPEP
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Esta publicação destina-se exclusivamente a circulação privada. A informação nela contida foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida. As recomendações destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniões expressas são da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo não coincidir com a posição do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilização desta publicação ou seus conteúdos. O BFA e seus colaboradores poderão
deter posições em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte ou totalidade desta publicação é permitida, sujeita a indicação da fonte.

Nota: os valores (com excepção da taxa de desconto) apresentam-se em milhões de AOA; valores das OT USD em 
milhões de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Variação

Comentário de Mercado

*PIB - previsões FMI; Inflação - INE; Balança Corrente - BNA e cálc. BFA
**Média das previsões compiladas pela Bloomberg

*Variação do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciação/depreciação do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a 
variação do AOA/USD avalia a apreciação/depreciação do Kwanza face ao USD

Mercado cambial e monetário*

Rating soberano

Previsões macroeconómicas

Banco de Fomento Angola 
www.bfa.ao | Email: dfi.gee@bfa.ao 

Segundo dados do Instituto Nacional de Estatísticas (INE) a taxa
de desemprego no 4º trimestre de 2019 ficou em 31,8%, 1,7
pontos percentuais (pp) acima do trimestre anterior. O aumento
mais acentuado verificou-se na área urbana (+2,6pp), para 42,6%; na
zona rural, o desemprego é significativamente mais baixo, tendo subido
0,5pp para 17,0% entre Outubro e Dezembro. De igual modo, o número
de pessoas empregadas com 15 ou mais anos diminuiu 0,6% face ao
trimestre anterior.

Segundo o BNA, no mês de Fevereiro, os bancos comerciais
adquiriram um total de USD 279 milhões (M) ao Sector de
Petróleo e Gás - num total de 90 transacções efectivadas. Entre
Março e Abril, o BNA prevê vender um total de USD 800M - que
poderá sofrer ajustes com a evolução das contas externas.

Segundo a Unidade de Gestão da Dívida Pública (UGD), no mês
de Fevereiro foi vendido um total de 6,25 mil milhões (MM) de
títulos do tesouro em moeda nacional. A quase totalidade das
emissões (99%) correspondeu a vendas de BTs a 91 dias (AOA 6,21
MM); o restante dividiu-se entre AOA 28,6 M de BT a 364 dias e AOA 4,4
M OT NR a 1,5 anos. Em moeda estrangeira, por outro lado, foram
emitidos USD 25M em OT ME: 40% a 2 anos, 30% a 3 anos, 10%
a 4 anos e 20% a 5 anos. Para o mês de Março a UGD prevê emitir
AOA 36MM em Kwanzas e USD 20M em OTs denominadas em Dólares.

No mercado internacional, os mercados estão a sofrer uma
quebra histórica, provocada pela descida virtiginosa do Brent
para valores em torno dos USD 30. As negociações entre a OPEP e a
Rússia para conseguir uma nova descida das quotas de produção - de
modo a compensar a quebra na procura devido ao impacto do COVID-19
- falharam. Em resposta, o regime Saudita informou que irá voltar a
produzir sem qualquer restrição de volume, estando inclusivamente a
fazer descontos agressivos nos preços de venda, de modo a pressionar a
Rússia a voltar à mesa das negociações.

A Fitch desceu o rating que atribui a Angola para B- (outlook
positivo), reflectindo o impacto de um nível de produção
petrolífera e de preços mais baixos, conjugado com uma
depreciação mais significativa do que o esperado. A agência está
preocupada em particular com o impacto do Kwanza mais fraco na dívida
pública. É igualmente referido que o progresso "sólido" nas reformas
suportadas pelo FMI não está a ser suficiente para travar a deterioração
nas finanças públicas e nas contas externas. A Fitch prevê que a
economia angolana cresça 1% em 2020, acelerando para 2,5% em
2021. A agência espera que a produção petrolífera estabilize à votla dos
1,4mbd em 2020.
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Preço do petróleo (Brent Angola) e Eurobond 2025

Brent Angola (ELE) Eurobond (ELD)
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Alocação de divisas e Reservas Internacionais

Divisas alocadas (ELD) Reservas Internacionais Líquidas (ELE)
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Exportações petrolíferas e receitas físcais 

Receitas governamentais petrolíferas (ELD) Exportações (ELE)

*Inclui direitos da concessionária (ANPG)


