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Comentario de Mercado

As exportagoes petroliferas registaram uma média de 1,37
milhoes de barris diarios no 1T, -1,4% face ao periodo homélogo.
Por outro lado, o preco médio de exportagdo subiu 5,3% yoy, para USD
62 - o efeito da pandemia devera sentir-se ja nos dados de Abril, com as
exportagdes de Marco a serem ainda vendidas a USD 54. As receitas
aumentaram 3,8% yoy para USD 7,7MM; porém, as receitas fiscais
petroliferas sofreram uma quebra de 8,7% yoy, fixando-se em USD
2,7MM no trimestre. Os dados mostram um nivel de producdo alinhado
com as expectativas do BFA, mas a previsdo para o resto do ano podera
ser revista em baixa, dados os possiveis cancelamentos de alguns novos
investimentos previstos este ano. Nos mercados internacionais, o
Brent negoceia em torno dos USD 31, tendo-se mantido acima
dos 30 Délares desde o inicio do més, com a perspectiva do
acordo concretizado no fim-de-semana entre a OPEP e os paises
do G20, numa redugao histérica do nivel de produgdo. Ainda
assim, o comportamento do mercado indica que o acordo sera apenas
um remendo num problema bastante maior de procura reduzida devido
ao Covid-19.

O Presidente da Republica decretou a prorrogagcao do Estado de
Emergéncia por mais 15 dias. A principal alteragdo em comparagédo
com o estado de Emergéncia anterior é a exigéncia de apresentacdo de
uma declaracdo da entidade patronal que garanta a necessidade de o
trabalhador cumprir a atividade profissional. Neste momento, Angola
regista 19 casos positivos de covid-19, dos quais 2 obitos, 4 recuperados
e 14 activos.

Segundo o BNA, os bancos comerciais adquiriram um total de
USD 259 milhGes ao sector de Petrdleo e Gas em Margo — num
total de 73 transagoes efetivadas a uma taxa média de USD/AOA 521,1.
Em Fevereiro, as Reservas Internacionais Liquidas registaram
uma quebra de USD 0,4MM, para USD 10,9MM - valor mais baixo
desde Outubro de 2019. Segundo os nossos calculos, o montante
corresponde a cerca de 6 meses de importagoes futuras. Em relagao a
Dezembro de 2019, as RIL diminuiram USD 820 milhGes, uma redugdo
média mensal de USD 410 milhdes. No mercado cambial, o Kwanza
voltou a depreciar, cerca de 2,45% face ao Ddlar e 3,32% face ao Euro,
cotando por USD/AOA 559,103 e EUR/AOA 608,528.

O estado angolano recebeu mais de AOA 19 MM com a venda de
sete empresas agropecuadrias para cinco companhias nacionais.
Entre eles, foram vendidos o Matadouro Modelar de Luanda, o
Entreposto Frigorifico de Caxito e Complexo de Silos de Catete.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -1,1 0,5 1,5
Inflagdo Média (%) 17,2 22,8 16,8
Balanga Corrente (% PIB) 3,7 -1,3 -1,5
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;go
Fitch B- Estavel 09/03/20
Moody's B3 Estavel 27/04/18
Standard & Poor's B- Negativo 08/02/19
Mercado cambial e monetario*
Variagao

10/04/20 (o ops) (bt
LUIBOR O/N 17,20% 0,00 -11,62 1,44
USD/AOA 559,1 2,51% 15,94% 75,76%
AOA/USD 0,00179 -2,45% -13,75% -43,10%
EUR/AOA 608,5 3,43% 12,52% 69,66%
EUR/USD 1,094 1,26% -2,46% -2,81%
USD/ZAR 17,96 -5,66% 28,30% 28,24%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
desconto
BT (12 meses) 17,5% 5.000 287 287

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportagdes petroliferas e receitas fiscais
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*Inclui direitos da concessionaria (ANPG)

Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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