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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

No primeiro trimestre do ano, a balanga corrente apresentou um 1 dicador 2019% 2020%* 2021%*
superavite de USD 1,2 mil milhées (MM) - em média o superavite

foi de USD 1,3MM em 2019. Do lado das exportagdes, houve um Variagédo PIB (%) -0,9 -2,3 1,0
decréscimo de 25,3% yoy nas vendas de petréleo bruto (USD -1,95  pflacso Média (%) 17,2 25,0 20,0
MM), resultado da redugdo no prego de exportagdo (-23,4%), mas

também do volume exportado (-2,4%). No que toca as exportacdes ndo Balanca Corrente (% PIB) 5,8 -7,0 -5,2
petroliferas, houve uma diminuigdo de 21,8% face ao periodo homdlogo, jiﬁ‘ér;:;f';f; ;er’.“sEéeBsaclzrrf;.|ac§;rse2:a'§§:meb$; BFA

que se deveu essencialmente a quebra de 22,1% registada no sector

diamantifero. Em relacdo as importagcbes de bens, houve um Rating soberano

decréscimo de 48% yoy para USD 2,45 MM. Esta redugdo foi Ottima
marcada por uma quebra de 74,8% na importagdo de bens de capital, 0  agancia Rating Outlook alteracio
que distorce um pouco a estatistica, dada a elevada variabilidade destas -

importacBes; as importacdes de bens de consumo e as importacdes de  Fitch B- Estavel 06/03/20
bens intermédios observaram ambas quebras na ordem dos 21,5%. De  Moody's B3 *- - 31/03/20
facto, ambas as categorias registaram o nivel mais baixo de importagdes , .

desde o inicio da série estatisticas, em 2012. Do lado dos servigos, Standard & Poor's ccc+ Estavel 26/03/20
houve uma reducdo de 30,2% yoy nas importacdes, que Mercado cambial e monetario*

registaram igualmente o nivel mais baixo desde 2012. O défice da Variagao

balanca de servigos reduziu-se em USD 0,57 MM (-27,2%). Nos 7 dias YTD 12 meses
proximos trimestres, os nimeros deverdo agravar-se, levando a um 10/07/20 (b /%)  (p.p./%)  (p.p./%)
défice na balanga corrente para a totalidade de 2020. LUIBOR O/N 15,38% 0,00 -13,44 139
De acordo com o Instituto Nacional de Estastistica, o sentimento USD/AOA 568,2 -0,56% 17,83% 64,26%
econémico voltou a piorar no 1T 2020, para -16 pontos (-4 no AOA/USD 0,00176 0,56% -15,13% -39,12%
4T2019). Pela primeira vez desde o 2T 2015, ndo foram registadas

melhorias em nenhum dos sectores. Os sectores da Construcdo e EUR/AOA 642,1 0,09% 18,72% 64,68%
Comércio (mais significativos no PIB ndo petrolifero) registaram descidas  eyr/usD 1,130 0,46% 0,78% 0,41%
de 20 e 13 pontos, respectivamente, enquanto que a descida na USD/ZAR 16,79 -1,49% 19,91% 20,18%

Industria Extrativa foi menos acentuada (4 pontos). Espera-se que este
indicador continue em quebra no segundo trimestre, devido ao impacto
da pandemia na economia angolana.

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

A BODIVA negociou em Junho mais de 150,5 mil milhdes (MM) de Taxa de

Kwanzas em divida publica, batendo o record registado em Margo EED desconto i R ety

(132 MM). De acordo com a nota de imprensa da Bodiva, as Obrigagbes BT (3 meses) 17,0% 18.600 3.401 3.401

do Tesouro (OT) representaram cerca de 83% do volume negociado,

com as OT indexadas ao Délar a representarem cerca de 51% do total. BT (6 meses) 17,5% 10.000 500 500
BT (12 meses) 18,5% 10.000 131 131

A ;_aroposta de lei que aprova o Orgamentc_) Geral do Eftado OT (2 anos) 22,5% 10.000 1 11

revisto para 2020 sera votada na generalidade amanha em

reunido plenaria extraordinaria da Assembleia Nacional. OT (3 anos) 24,5% 15.000 898 898
OT (4 anos) 24,5% 15.000 163 163

Balanca de Pagamentos

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Alocagdo de divisas e Reservas Internacionais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
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