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Comentario de Mercado

Segundo o Expansdo, Angola tera pedido mais USD 740 milhdes
ao FMI, no ambito do actual programa de financiamento; USD 369
serdo ja desembolsados com a aprovagdo esperada da 32 avaliagdo, que
devera ocorrer esta quinta-feira. Também de acordo com o jornal, o FMI
da conta de uma folga de USD 2,3 mil milhdes (MM) este ano em
amortizagGes de divida suspensas (resultantes do acordo do G20, mas
também de renegociacdo bilateral com credores). Apesar dos riscos
acrescidos, o staff tera dado parecer positivo, apelando para que a
avaliacdo e o pedido de financiamento extra sejam aprovados. O
aumento do financiamento elevara a divida perante o Fundo ao
equivalente a 6,2% do PIB - um racio bastante alto pelos parametros
histdricos da instituicdo. Apesar de elogios aos esforgos por parte
do Executivo, e do cumprimento das metas de desempenho, o
FMI reporta que 5 em 12 metas estruturais ndo terdo sido
cumpridas - as restantes 7 estdo fechadas, ainda que 2 tenham
registado atrasos. O FMI deixa também recomendacgdes ao BNA, para
que ndo tente contrariar a depreciagdo do Kwanza.

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) registaram um
aumento de USD 162 milhoes em Junho - para USD 10,4 MM. Em
relagdo a Dezembro de 2019, as RIL estdo a contrair cerca de USD
1,3MM, uma quebra média de USD 217 milhdes por més - mais
acentuada que no 1° semestre de 2019, onde as RIL observaram uma
diminuigdo média mensal de USD 67,6 milhdes. No mercado cambial,
o Kwanza apreciou ligeiramente face ao Dédlar, em 1,62%
comparado com a semana anterior. Deste modo, a moeda angolana
cota a USD/AOA 556,8 e a EUR/AOA 645,8. No mercado paralelo, o
Kwanza valorizou ligeiramente (+0,4%) face ao Dodlar, contando por
uma média de USD/AOA 780 nos websites consultados pelo BFA; assim,
o intervalo para a taxa de referéncia ronda os 40%. O BNA adiou a
sessdo do Comité de Politica Monetaria (CPM), que se realizaria
na passada sexta-feira, para o dia de amanha, sem alteragoes na
agenda a ser discutida.

Segundo a 142 edigdo da Banca em Analise, da Deloitte, o total
dos activos da banca cresceu 11% em 2019, para um total de
AOA 14,1 bilides. Por outro lado, o agregado dos resultados liquidos foi
76% menor do que em 2018, fixando-se em AOA 78,4 MM. Os depdsitos
de clientes aumentaram 25%; em sentido contrario, o crédito liquido
diminuiu 10% no mesmo periodo, em parte resultado do registo de
imparidades significativas; deste modo, o racio de transformacdo tera
diminuido para 26%, uma quebra de 8p.p. face ao racio registado em
2018. O racio de crédito vencido aumentou 5,1 p.p., para 38,2% em
2019. Os capitais préprios do sector registaram um aumento de 10%; o
racio de solvabilidade médio fixou-se no 24,1%, estavel face a 2018.

Alocagdo de divisas e Reservas Internacionais
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -0,9 -2,3 0,9
Inflagdo Média (%) 17,2 24,0 19,3
Balanga Corrente (% PIB) 5,8 -6,4 -4,7
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;go
Fitch B- Estavel 06/03/20
Moody's B3 Sob revisdo 31/03/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

24/07/20 () (b (ppofom
LUIBOR O/N 15,39% 0,00 -13,43 1,57
USD/AOA 556,8 -1,59% 15,46% 60,15%
AOA/USD 0,00180 1,62% -13,39% -37,56%
EUR/AOA 645,8 -0,10% 19,42% 66,90%
EUR/USD 1,162 1,66% 3,61% 4,23%
USD/ZAR 16,69 -0,05% 19,19% 18,50%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d1:s)::::::> Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 17,1% 2.662 4.085 4.085
BT (6 meses) 17,6% 9.996 3.650 3.650
BT (12 meses) 18,6% 3.467 3.590 3.590
OT (2 anos) 23,5% 8.931 1.100 1.100
OT (3 anos) 24,5% 7.698 985 985

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportagoes petroliferas e receitas fiscais
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*Inclui direitos da concessionaria (ANPG)

Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



