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Comentario de Mercado

O CPM do BNA manteve inalterada a Taxa BNA, anunciando uma
taxa de custodia sobre o excesso de liquidez dos bancos, de
modo a incentivar a concessao de crédito. O banco central manteve
a Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez Overnight, em até AOA
100 mil milhdes (MM). Por outro lado, dada a decisdo de se convocar
uma assembleia accionista para a dissolugdo voluntaria do Banco
Kwanza Investe, o BNA ordenou ao BKI que se abstenha de receber
novos depositos, entre outras decisGes.

Segundo a Bloomberg, o FMI adiou a decisdao prevista para a
passada sexta-feira, sobre a 32 avaliacdo do Programa de
Financiamento Ampliado, para pelo menos até a 22 quinzena de
Agosto - altura em que o Conselho Executivo do Fundo se voltara
a reunir. Em causa, deverdo estar as questdes relativas aos acordos de
moratodrias de divida com credores. Trata-se de um adiamento bastante
prejudicial para o pais, j@ que o desbloqueamento desta avaliagdo
poderia trazer cerca de USD 0.8MM em financiamento orgamental
(incluindo 0.35MM decorrentes de um alargamento do empréstimo), e
em moeda estrangeira, providenciando também divisas ao pais. Nesse
sentido, o atraso deste apoio orgamental agrava a situagao de liquidez
do Tesouro; de maneira similar, um atraso na entrada destas divisas
impede o alivio de alguma pressdo existente para depreciacdo do
Kwanza, numa altura em que as divisas a entrar por receitas petroliferas
estardo ao nivel mais baixo de 2020.

O OGE 2020 Revisto teve aprovacgao final na passada terca-feira,
assumindo um preco de referéncia do Brent de USD 33, e uma
produgao petrolifera de 1,284 milhdes de barris diarios. O novo
OGE prevé uma receita orgamental em torno dos AOA 6,1 biliGes, uma
redugdo de 29% face ao OGE anterior. A diminuigdo deve-se sobretudo
a receita em impostos petroliferos, que se ira reduzir para perto da
metade da previsao inicial, segundo o Ministério das Finangas. Por outro
lado, a despesa orgamental ira reduzir apenas 9%, com as maiores
quebras a ocorrer nos gastos em juros (-20%) e nas compras de bens e
servigos (-14%). Assim, o saldo orcamental, que na previsdo anterior
seria positivo, em cerca de 1,2% do PIB, prevé-se agora negativo, em
3,1% do PIB, com o Governo a gastar mais AOA 1,3 bilides do que
espera arrecadar em receitas orgamentais. Esta decisdo torna-se
possivel apenas devido as poupancas nos gastos financeiros, prevendo-
se uma poupanca de AOA 1,3 bilides em amortizagdes de capital ao
exterior, resultantes das negociagbes com credores. A nova tabela do
IRT entrara em vigor em Setembro, depois da publicagio em
Diario da Republica - ha agora 13 escaloes com taxas entre os
10-25%, tornando o imposto mais progressivo, aumentando-se a
tributagcdo aos escalées mais altos e subindo o nivel a partir do
qual o imposto é pago.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -0,9 -2,3 0,9
Inflagdo Média (%) 17,2 24,0 19,3
Balanga Corrente (% PIB) 5,8 -6,4 -4,7
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch B- Estavel 06/03/20
Moody's B3 Sob revisdo 31/03/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

31/07/20 (T (o)  (ppuiol)
LUIBOR O/N 15,40% 0,01 -13,42 1,60
USD/AOA 577,8 3,77% 19,81% 64,19%
AOA/USD 0,00173 -3,64% -16,54% -39,10%
EUR/AOA 668,8 3,55% 23,66% 72,23%
EUR/USD 1,178 1,05% 5,04% 6,25%
USD/ZAR 17,1 2,49% 21,94% 16,39%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 17,1% 10.000 4.014 4.014
BT (9 meses) 17,5% 6.229 3.075 3.075
BT (12 meses) 18,6% 9.029 4.120 4.120
OT (2 anos) 23,5% 7.832 546 546
OT (3 anos) 24,5% 6.713 702 702
OT (4 anos) 24,5% 2.587 405 405

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Receitas e Despesas Orgamentarias
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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