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Comentario de Mercado

A agéncia de rating Moody's reviu na semana passada o rating da
divida soberana de Angola, reduzindo a notagdo para Caal - a
um nivel semelhante a S&P, e um grau acima da Fitch. Segundo o
comunicado da agéncia, esta baixa é devida aos choques resultantes da
queda nos pregos do petréleo e do surto de coronavirus, e a continua
desvalorizagdo da moeda, que contribuem para um enfraguecimento
significativo nas finangas publicas de Angola.

O Instituto de Gestao de Ativos e Participacoes do Estado
(Igape) anunciou que, para o ano econémico de 2019 as
Empresas do Sector Empresarial Publico (SEP) registaram
resultados Operacionais de AOA 211,7 mil milhdes (-55,3%
yoy). Segundo o relatério do IGAPE, 59 empresas apresentaram
documentos - no entanto a analise esta limitada pela auséncia de
informagdo de 25 empresas, entre elas a Sonangol e a TAAG. Em
relagdao ao resultado liquido, as empresas do SEP apresentaram
prejuizos acumulados de quase AOA 31 MM em 2019 (AOA 10MM
de lucro em 2018). Esta forte quebra nos resultados é consequéncia
da depreciacdo do Kwanza, e também da necessidade por parte das
empresas de reconhecerem imparidades dos exercicios anteriores. O
IGAPE aprovou na semana passada 4 propostas para a
acquisicdo de unidades industriais localizadas na Zona
Econémica Especial (ZEE). Entre as empresas negociadas estdo uma
fabrica de sacos de plastico, uma industria de vedagbes de arames,
uma industria de galvanizagdo a quente e uma industria de torres
metalicas. Com essas transagdes o Estado arrecadara cerca de AOA
14MM. O Igape informou igualmente que ainda continua o processo de
negociagdo de mais 9 unidades industriais. Nos primeiros 8 meses do
ano, a Agéncia de Investimentos e Promogao das Exportagoes
(AIPEX) registou um total de 306 propostas e investimentos
avaliados em USD 2,9MM de que se espera resultar na criagao de
20.307 empregos.

Entre Janeiro e Agosto de 2020, o BNA vendeu cerca de USD
3,4AMM em divisas aos bancos comerciais (-41,9% yoy). Em
Agosto, o banco central disponibilizou cerca de USD 312 milhdes, o que
corresponde a uma quebra de USD 112 milhdes em relagdo a Julho. O
valor disponibililizado em Agosto é o mais baixo registado desde o inicio
da série em 2014. No mercado cambial, o Kwanza depreciou
0,619% face ao délar, estando a negociar em 617,3.

A inflagdo mensal fixou-se em 1,83% em Agosto, elevando a
inflagio homdloga para 23,4%, o nivel mais alto desde
Dezembro de 2017. A inflagdo devera continuar a acelerar durante os
préximos meses, devido ao efeito da depreciagdo do kwanza.

Alocacdo de divisas e Reservas Internacionais
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -0,9 -4,0 0,7
Inflacdo Média (%) 17,2 22,6 20,0
Balanga Corrente (% PIB) 5,8 -6,6 -5,6
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

11/00/20 (o (ops) (b
LUIBOR O/N 13,56% -1,54 -15,26 0,06
USD/AOA 617,3 0,61% 28,02% 68,82%
AOA/USD 0,00162 -0,61% -21,89% -40,77%
EUR/AOA 731,9 0,72% 35,34% 81,57%
EUR/USD 1,185 0,10% 5,68% 7,09%
USD/ZAR 16,8 0,94% 19,69% 14,78%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 17,1% 7.735 8.707 8.707
BT (6 meses) 18,0% 14.913 1.474 1.474
BT (12 meses) 19,0% 5.769 2.639 2.639
OT (1,5 anos) 23,5% 7.800 5.000 5.000
OT (2 anos) 23,5% 2.800 600 600

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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