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Comentario de Mercado Previs6es macroeconémicas

O FMI considera que o Kwanza pode estar agora Indicador 2019* 2020%* 2021%*
subvalorizado face ao cambio de equilibrio, em cerca de — )

15%, o que apontaria para um nivel de USD/AOA 530. O Vvariacdo PIB (%) -0.9 -4.0 0.9
detalhe do relatério da 32 avaliacdo sublinha que, dadas as Inflagdo Média (%) 17,2 22,6 20,0
alteragbes nos pregos petroliferos, o novo limite minimo para as Balanca Corrente (% PIB) 5.8 6,6 5,6

RIL é de USD 8,0MM no final de 2020, o que pode dar algum - - -

~ . A PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
espacgo para suportar o cambio. O FMI aponta também para novas  +média das previsses compiladas pela Bloomberg
medidas fiscais em 2021, entre as quais: alargamento da base

tributdria do IVA nos bens importados e do IRT, remogdo de Rating soberano

isengBes do IVA, introdugdo de uma taxa minima para o Imposto . Ultima
. P Agéncia Rating Outlook It =

Industrial e o reforgo das regras de pregos de transferéncia (que alteracédo
regulam o pagamento de impostos relativos a algumas operagdes  Fitch ccc - 04/09/20
de empresas multinacionais). O Fundo apopta_ para uma Moody's Caal Estavel 08/09/20
concretizacao da reforma dos precos dos combustiveis algures em
2021, dependente de que o programa de transferéncias sociais Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
(conhecido como Kwenda) atinja o nivel desejado de recipientes. Mercado cambial e monetario*
Segundo o MinFi I 2,7 milhdes de quil Variagao

egundo o MinFin, Angola exportou 2,7 milhdes de quilates 7 dias YD (5

em diamantes de Janeiro a Agosto desde ano, -34% yoy. 25/09/20 p./ % ./ % .p./%
Em Agosto, foram exportados cerca de 75,5 mil quilates (-90,6% {B:p/T0) {B:pe/20) {B:pe/e)

s . . . . . ~ 0, - - -

yoy). Até Agosto, as receitas fiscais totalizaram USD 37,4 milhdes LUIBOR O/N 12,56% 0,39 16,26 1,83
(-39,8% yoy). USD/AOA 621,8 1,28% 28,94% 67,44%

) . L. AOA/USD 0,00161 -1,26% -22,45% -40,28%
Segundo dados da AGT, continuam a registar-se um défice ) ) )
no comércio internacional de feijdo, cebola, alho, agua, EUR/ACA 723,6 -0,69% 33,80% 78,27%
cenoura e tomate, produtos incluidos no PRODESI e para os EUR/USD 1,163 -1,77% 3,73% 6,50%
quais o Executivo tenciona dificultar as importagdes. De gp /755 17,1 4,92% 22,37% 14,14%

Janelro a AgOStO, embora o deflce Se_]a relatha.mente baI,XO . para *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
alguns prod utos, como o tomate (USD 21,8 mll), 0 comércio de variagdo do AOA/USD avalia a apreciag&o/depreciagdo do Kwanza face ao USD
feijdo regista um défice de USD 29,5 milhGes. A cerveja é o

produto com maior superdvite comercial (USD 3,2 milhdes), Leiloes semanais de OT's / BT's na semana passada

seguido do clinquer (USD 2,3 milhdes). Prazo Taxa de Oferta Procura  Colocado
desconto

Segundo o Secretario de Estado do Tesouro, desde o inicio BT (3 meses) 17,1% 6.370 5.671 5.671
das Privatizagﬁes, o Executivo angariou jé AOA 64 MM, em BT (6 meses) 18,0% 3.143 3.241 3.241
23 activos vendidos. Na semana passada foram adjudicados

BT (12 meses 19,0% 4.536 14.291 14.291
contratos no valor de AOA 33MM. ( ) °

OT (2 anos) 23,5% 5.000 23.797 23.797
A Sonangol registou lucros de USD 125 milhdes em 2019. (7 (3 anos) 24,3% 13.470 2.976 2.976
Com base no relatério, os resultados antes de Juros, Impostos,
Depreciagdes e Amortizacdes foram de USD 4,8MM milhdes (um _ _

0, Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

aumento de 10 /0 yOY) milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Mai tagoes Jan-Ago 2020
Exportacoes de Diamantes aiores exportacoes Jan-Ago
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Cambio oficial e paralelo Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



