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Comentario de Mercado Previsoes macroeconémicas

O BNA decidiu aumentar o coeficiente de reservas |Indicador 2019* 2020%* 2021%*
obrigatérias em moeda estrangeira de 15% para 17%, com

o diferencial a ser cumprido em moeda nacional. A decis§o, Varasdo PIB (%) -0,9 -4,0 0,9
tomada no Comité de Politica Monetaria da passada segunda-feira, Inflagdo Média (%) 17,2 22,6 20,0
vai em sentido contrario das ultimas medidas de promogao da Balanca Corrente (% PIB) 5.8 6,6 5,6

liquidez, de modo a controlar as pressdes inflacionistas. A liquidez - - -

. i . . 8 PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
em Kwanzas fica mais restringida nos bancos em que existem  +xmédia das previsses compiladas pela Bloomberg
mais depositos em moeda estrangeira. Além disso, o CPM decidiu

também implementar um diferimento na constituicdo de Ratingsoberano

imparidades para efeito regulatdrio na posicao de crédito de titulos L i o Ultima

da divida pulblica, para um prazo maximo de 3 anos. A Agencia g alteragéo

necessidade de constituir imparidades veio na sequéncia das Fitch ccc - 04/09/20

descidas das notagGes de risco de Angola pelas agéncias de rating. , .

O proximo CPM ficou marcado para dia 27 de Novembro de 2020. Moody's Caal Estavel 08/09/20

Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20

Segundo dados do INE, as exportagdes de bens no 2T 2020 ercado cambial e monetario*

cairam para menos de metade do valor no periodo Variaggo

homélogo (-62,1%), quando expressas em Ddlares. No .

semestre, a quebra foi de 43,9% yoy, para um total de USD 10,1 02/10/20 7d'a°s YTE:, 12 mefes
o . ~ (p.p./%) (p-p-/%) (p-p-/%)

mil milhdes (MM). Por outro lado, as importacdoes de bens .

terdo diminuido 34,2% yoy no 2T 2020: foram importados LUIBOR O/N 12,48% -0,08 -16,34 -2,05

USD 2,1 MM entre Abril e Junho deste ano - face ao 1T, trata-se USD/AOA 627,7 0,95% 30,17% 66,05%

f:le um Ndecréscimo de 14,4%. No total dg semestre, as AOA/USD 0,00159 -0,94% -23,18% -39,78%

importagdes somaram 4,5MM uma quebra homologa de 42,7%, ) . )

em Délares. Em resultado disto, o saldo da balanca comercial EUR/AOA 735,6 1,66% 36,01% 77,64%

de bens foi positivo em USD 1,4MM no 2T 2020 - trata-se de EUR/USD 1,172 0,73% 4,49% 6,85%

uma quebra de USD 2,7MM face ao periodo homélogo. Tendo  jgp,7ar 16,5 -3,52% 18,06% 9,11%

em cc,)nta a_s nossas eStImathaS, 0 SaIdO da balanga Corrente *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
devera assim ser negativo no 2T, entre USD 1,0-1,5MM, variacso do AOA/USD avalia a apreciacio/depreciagéio do Kwanza face ao USD
condicionado pelo défice na balanca de servigos e na balanca de

rendimentos primarios. No que toca grupo de produtos L-€il0es semanais de OT's / BT's na semana passada

exportados, os combustiveis representaram 93,7%, com as prazo Taxa de Oferta Proctra Colocado

exportacbes de produtos agricolas em 1,2% do total e os outros desconto

produtos (que incluem os diamantes) com 3,8%. BT (3 meses) 17,1% 5.000 19.092 19.092
BT (6 meses) 18,0% 9.071 3.221 3.221

No mercado cambial, o Kwanza depreciou 0,9% face ao
Doélar na semana passada e 1,6% face ao Euro, com o
cambio de referéncia a negociar em 627,7 e 735,6, OT(2anos) 23,5% 15.000 465 465
respectivamente. No mercado paralelo, o Dodlar esta ser
negociado perto dos AOA 800, o que corresponde a um intervalo
pouco acima dos 27% face ao cambio de referéncia.

BT (12 meses) 19,0% 10.000 5.007 5.007

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Cambio oficial e paralelo Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



